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15 ANOS

iEstamos de fiesta!

En Banisi celebramos 15 aiios en el mercado panamefio y
nos llena de orgullo saber que llegamos para revolucionar el
sector bancario. Al mejor estilo del #MOODISI, hemos
enfocado nuestras acciones a ofrecer una experiencia Unica
a través de cualquier punto de contacto con el banco.

Durante estos 15 aflos hemos tenido muy claro que el cliente
es el centro de nuestro negocio, por lo que hemos aprendido
a escucharlo para ofrecerle productos innovadores, procesos
agilesy un servicio “Siempre Facil”, slogan que ponemos en
practica dia a dia.

Sin duda, el resultado habla por nosotros y es que este afio
fuimos reconocidos entre las 25 Empresas con Mejor
Servicio Al Cliente de Panama3, posicionandonos en el TOP
10 de la categoria
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#MOODISI

Otro de los pilares del éxito de BANISI es la innovacion.
Esto se evidencia en una Cuenta de Ahorros Digital con una
tasa de interés anual del 3.5%, una apertura 100% digital y en
su Visa Débito con #CAJEROFREE, que permite retirar efectivo
desde cualquier cajero de la RED TELERED sin pagar comision.
Orgullosamente pioneros en ofrecer beneficios en tarjetas de
débito.

Ademas, la solicitud de préstamos de autos, es un proceso que no toma mas
de 5 minutos y es que a través de nuestra plataforma digital, el cliente puede
cotizar en pocos pasos, desde donde esté.

MOOD ISI
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#MOODISI

Definitivamente, hacerlo Siempre Facil es un compromiso
gue tenemos con todos y es el objetivo de nuestra app movil. El
cliente puede solicitar productos, autogestionar el bloqueo o la
activacion de sus tarjetas, ver los puntos ganados por sus compras,
pagar servicios y hasta conocer los datos del ejecutivo que le atiende,
entre otras gestiones.

Y para nuestros clientes que nos quieren visitar, los esperamos en Calle
50, Costa del Este o Costa Verde donde los atenderemos con un servicio

personalizado. Ademas, encontraran los Cajeros Multifuncionales que
estan a disposicion las 24 horas del dia para realizar pagos de servicios,
depdsitos a cuentay mas.

Sin duda alguna, lo que nosotros llamamos "MOOD ISI", que es parte de

cultura interna, es la promesa de siempre ofrecer una experiencia bancaria
excepcional, sencilla y accesible. Todos los productos se han disenado para
satisfacer las necesidades de los clientes, brindando un servicio personaliza-
doy cercang

MOOD ISI
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RESPONSABILIDAD
SOCIAL

En Banisi somos conscientes
de que el éxito se basa en el
trabajo de todo un equipo, por lo
cual, el talento humano es un pilar
importante de nuestra estrategia de
Responsabilidad Social Empresarial.

Aspiramos a ser un banco en el que uno
de sus principales grupos de interés, los
colaboradores, sientan el respaldo de una
institucion financiera que tiene como
prioridad crear para ellos un ambiente de
trabajo con retos y oportunidades de
crecimiento.

Ser una empresa socialmente responsable
también nos exige acciones, practicas y una
gestion empresarial enfocada al manejo
responsable, rentable y sostenible del banco;
anadiendo valor a nuestra comunidad.

Celebramos 15 annos en Panama con la
conviccion de que el MOOD ISl llego para
guedarse y cambiar la forma en que se hace
la banca en el pais.
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Estados financieros por el afio terminado el
31 de diciembre de 2022 e Informe de los
Auditores Independientes del 31 de enero de
2023
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Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Banisi, S.A. ("el Banco"), los cuales abarcan el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2022, y el estado de ganancia o pérdida, el estado de utilidades
integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afo terminado en
esa fecha, y las notas a los estados financieros, incluyendo un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera del Banco al 31 de diciembre de 2022, y de su desempefio financiero
y flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Base para la Opinion

Llevamos a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de conformidad con esas normas se describen detalladamente en la seccion de
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros de nuestro informe. Somos
independientes del Banco de acuerdo con el Cadigo de Etica del IESBA para los Contadores Profesionales
(Codigo IESBA) y el Cadigo de Etica Profesional para los Contadores Publicos Autorizados de Panama
(Capitulo IV de la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021), y hemos cumplido nuestras otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos y el Cadigo IESBA. Creemos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion.

Asuntos Clave de Auditoria

Los asuntos clave de auditoria son esos asuntos que, segun nuestro juicio profesional, fueron de la mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del afio actual. Estos asuntos fueron cubiertos
en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y al formar nuestra opiniéon
sobre los mismos, y no proporcionamos una opinién por separado sobre estos asuntos.

Asuntos Clave de Auditoria

Provision para préstamos incobrables

Véase Nota 9 de los estados financieros

Provision para Pérdidas Crediticias Esperadas
en Prestamos

La estimacion para la é)rovisién para perdidas
crediticias esperadas (PCE) en préstamos es una
de las estimaciones mas significativas y complejas
en la preparacion de los estados financieros al 31
de diciembre de 2022.

Al 31 de diciembre de 2022, las PCE en préstamos

es un area altamente subjetiva debido al nivel de

juicio aplicado por la Administracion en la medicion

de las provisiones por deterioro sobre préstamos,

:E?S cuales representan el 80% de los activos del
anco.

Como el Asunto fue Abordado en Nuestra
Auditoria

Nuestro trabajo sobre la estimacion de la
provision para las PCE en prestamos se ha
enfocado en la evaluacion de los controles
internos, asi como la realizacion de pruebas de
detalle sobre las provisiones de riesgo de
credito. Especificamente nuestros
procedimientos de auditoria en esta area,
incluye, entre otros:

e Probamos una muestra de préstamos
significativos no  identificados como
deteriorados y retamos las asunciones de la
Administracion sobre su conclusion de que
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Los procesos de estos modelos requieren un nivel
incrementado de juicio en la determinacion de las
PCE considerando factores como la identificacion
y clasificacion por etapas de los activos
deteriorados o con un incremento significativo en el

el crédito no estaba deteriorado mediante el
reproceso de la calificacion crediticia del
credito utilizando la informacion crediticia y
financiera actualizada del expediente de
crédito y tomando en consideracion,

cuando estuviese disponible, informacion
publica que mostrara un evento de
deterioro.

riesgo de credito, desarrollo de la probabilidad de
incumplimiento  (Pl) y pérdida dada el
incumplimiento (PDI) y el uso de supuestos como
escenarios macroeconomicos y criterios de
segmentacion.

e Probamos una muesira para préstamos
deteriorados y evaluamos la medicion del
deterioro realizada por la Administracion a
través de: (a) evaluacion del valor de los
flujos por garantia a través de la revision de
la informacion que da el derecho al Banco
sobre la garantia y la revision de los
valuadores independientes del Banco, (b)
evaluacion del valor neto de realizacion del
avallio y (c) recomputando el valor de las
PCE.

e Pruebas de control, asistidas por nuestros
especialistas en sistemas de informacion
para probar las morosidades de la cartera
de préstamos y para probar la exactitud e
integridad de la informacion utilizada para el
computo de los parametros para el
establecimiento de las PCE.

¢ |nvolucramos especialistas para reprocesar
la  metodologia utilizada por la
Administracion en la determinacion de las
provisiones para las PCE, considerando las
modificaciones efectuadas al modelo
durante el afo 2022. Probamos los
modelos principales con respecto a: i)
metodologia utilizada para la estimacion de
los parametros de pérdida esperada; ii)
metodologia utilizada para la generacion de
los escenarios macroeconomicos; iii)
informacion utilizada en el calculo y
generacion y iv) criterios para el incremento
significativo del riesgo de crédito y la
clasificacion por etapas de los préstamos.

Responsabilidades de la Administracion y los Encargados del Gobierno por los Estados
Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de acuerdo con las NIIF y del control interno que la Administracion determine como necesario para permitir
la preparacion de estados financieros que no contengan errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Al preparar los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad del Banco
para continuar como empresa en funcionamiento, revelar, segln sea aplicable, los asuntos relacionados
con empresa en funcionamiento y usar la contabilizacion de situaciones de empresa en funcionamiento a
menos que la Administracion pretenda liquidar el Banco o cesar las operaciones, o no tiene una alternativa
mas realista que hacerlo. :

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso para reportar la informacion
financiera del Banco.
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Deloitte -
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener la seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto no
tienen errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe del auditor que incluye nuestra
opinion. La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria
llevada a cabo de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara un error material
cuando ésle exista. Los errores pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de manera acumulada, puede esperarse que influyan en las decisiones econdmicas de
los usuarios realizadas tomando en cuenta estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, ejercemos el juicio
profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

» _ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria en respuesta a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material que resulte de fraude es mayor que uno que resulte
de, debido a que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
declaraciones erréneas, o la violacion del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Banco.

«  Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la Administracion.

B Concluimos sobre lo apropiado del uso por parte de la Administracion de la contabilizacion de
situaciones de empresa en funcionamiento y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe
una incertidumbre material en relacion con eventos o condiciones que puedan dar lugar a una duda
significativa acerca de la capacidad de la Compariia para continuar como empresa en funcionamiento.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que dirijamos la atencion en nuestro
informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si dichas
revelaciones son inadecuadas, modifiquemos nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida en la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los eventos
o condiciones futuras pueden causar que el Banco deje de ser empresa en funcionamiento.

B Evaluamos la presentacion, estructura y contenido generales de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes
de manera que logren su presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno corporativo sobre, entre ofros asuntos, el alcance y
oportunidad planeados de la auditoria y los hallazgos de auditoria significativos, incluyendo cualquier
deficiencia significativa en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno corporativo, una declaracion de que hemos
cumplido con los requerimientos relevantes acerca de la independencia y les comunicamos todas las
relaciones y otros asuntos que razonablemente se puedan pensar como una ayuda a nuestra
independencia, y cuando sea aplicable, las salvaguardas relacionadas.
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A partir de los asuntos comunicados a los encargados del gobierno corporativo, determinamos esos
asuntos que fueron de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del afo actual y por
lo tanto, son los asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a
menos que las leyes o regulaciones impidan la revelacion publica del asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe comunicarse en nuestro informe de auditoria
porque de manera razonable se pudiera esperar que las consecuencias adversas por hacerlo serian mas
que los beneficios de interés publico de dicha comunicacion.

Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesion del contador pablico
autorizado en la Republica de Panama, declaramos lo siguiente:

= Que la Direccion, Ejecucion y Supervision de este trabajo de Auditoria se ha realizado fisicamente en
territorio panamefio.

» El equipo de trabajo que ha participado en la auditoria a la que se refiere este informe, esté conformado
por Socio, Visitacion Perea y Gerente, Rosa Méndez.

Deloitte, Inc. Visitacion E. Perea H.
CPA No.4451

31 de enero de 2023
Panama Rep. de Panama

N
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Banisi, S. A.

Estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2022
(En balboas)

Estados Financieros

Notas

Activos
Efectivo y depésitos en bancos 7
Inversiones a valor razonable con cambios

en otras utilidades integrales 8
Préstamos y adelantos a clientes, neto 6,9
Mobiliario, equipo y mejoras 10
Activo por derecho de uso 11
Intereses por cobrar 6
Impuesto sobre la renta diferido 21
Activos intangibles 12
Otros activos 13
Activos totales
Pasivos y patrimonio
Pasivos
Depositos de clientes 6,14
Financiamientos recibidos 15
Bonos por pagar 16
Pasivos por arrendamientos 17
Otros pasivos 6,18
Pasivos totales
Patrimonio
Acciones comunes 19
Reservas regulatorias 233

Reserva de deterioro de inversiones a valor razonable
con cambios en otras utilidades integrales
Cambio neto en valor razonable de instrumentos a valor razonable
con cambios en otras utilidades integrales 8
Ganancias acumuladas
Patrimonio total

Pasivos y patrimonio totales

Las notas son parte integral de estos estados financieros.
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2022 2021
22,708,781 30,254,289
85,595,373 90,413,260

506,105,568 463,473,764

3,614,806 4,336,130
2,506,958 2,907,890
5,721,897 7,061,698
2,163,861 2,470,769

612,619 906,603
6,106,705 2,267,188

635,136,568 604,091,591

488,300,724 463,516,002
21,500,000 10,000,000
29,490,771 34,537,810

2,829,084 3,146,444
18,749,201 22,577,899

560,869,780 533,778,155

60,400,000 60,400,000
6,895,129 6,895,129
383,965 63,322
(1,711,103) (8,219)
8,298,797 2,963,204
74,266,788 70,313,436
635,136,568 604,091,591
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Banisi, S. A.

Estado de ganancia o pérdida
por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2022
(En balboas)

Notas 2022 2021

Intereses ganados sobre:
Préstamos 36,245,066 33,547,044
Depositos 211,961 189,346
Inversiones 1,966,608 1,564,295
Total de intereses ganados 38,423,635 35,300,685
Gastos por intereses (19,083,352) (19,533,006)
Ingresos neto por intereses 19,340,283 15,767,679
Ingresos por comisiones 7,427,314 5,185,444
Gastos por comisiones (680,861) (581,747)
Ingresos neto por comisiones 6,746,453 4,603,697
Ingresos neto de intereses y comisiones 26,086,736 20,371,376
Aumento de provisidn para deterioro

de instrumentos financieros 8,9 (5,255,887) (6,789,308)
(Pérdida) ganancia realizada en la baja de valores de inversion 8 (6,773) 28,859
Otros ingresos 2,202,512 933,166
Gastos de personal 6,20 (6,491,121) (5,355,625)
Honorarios y servicios profesionales (844,636) (881,573)
Depreciacién y amortizacion 10,12 (1,795,075) (1,646,122)
Depreciacién de activo por derecho de uso 11 (400,932) (498,761)
Otros gastos generales y administrativos 20 (6,924,001) (5,404,546)
Ganancia antes de impuesto sobre la renta 6,570,823 757,466
Impuesto sobre la renta corriente 21 (757,014) (724,893)
Impuesto sobre la renta diferido 21 (306,908) 1,217,591
Ganancia del aiio 5,506,901 1,250,164

Las notas son parte integral de estos estados financieros.
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Banisi, S. A.

Estado de utilidades integrales
por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2022
(En balboas)

Estados Financieros

Nota
Ganancia del afio
Otro resultado integral:

Partidas que son y pueden ser reclasificadas al estado
de ganancia o pérdida:

Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios
en utilidades integrales
Cambio neto en valor razonable
Pérdida (ganancia) neta realizada transferida a resultados 8

Total otro resultado integral del afio

Total resultado integral del aino

Las notas son parte integral de estos estados financieros.

2022 2021
5,506,901 1,250,164
(1,709,657) (229,393)
6,773 (28,859)
(1,702,884) (258,252)
3,804,017 991,912
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Banisi, S. A.

Estado de cambios en el patrimonio
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022
(En balboas)

(S BANISI

Reserva de
deterioro de
inversiones a

valor razonable con

Cambio neto en
valor razonable
de instrumentos a
valor razonable con

Acciones Reservas cambios en otras cambio en otras Ganancias
Notas comunes regulatorias utilidades integrales utilidades integrales acumuladas Total
Saldo al 1 de enero de 2021 55,400,000 6,904,060 20,582 250,033 1,745,360 64,320,035
Ganancia del afio - - - - 1,250,164 1,250,164
Otro resultado integral del afio 8 - - - (258,252) - (258,252)
Resultado integral total del afio - - - (258,252) 1,250,164 991,912
Provision especifica - - - - - -
Provision genérica - (8,931) - - 8,931 -
Provision para inversiones en valores - - 42,740 - - 42,740
Impuesto complementario - - - - (41,251) (41,251)
Capitalizacion de utilidades 19 - - - - - -
Aporte de accionistas 19 5,000,000 - - - - 5,000,000
Saldo al 31 de diciembre de 2021 60,400,000 6,895,129 63,322 (8,219) 2,963,204 70,313,436
Ganancia del afio - - - - 5,506,901 5,506,901
Otro resultado integral del afio 8 - - - (1,702,884) - (1,702,884)
Resultado integral total del afio - - - (1,702,884) 5,506,901 3,804,017
Provision genérica - - - - - -
Provision para inversiones en valores - - 320,643 - - 320,643
Impuesto complementario - - - - (171,308) (171,308)
Aporte de accionistas 19 - - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2022 60,400,000 6,895,129 383,965 (1,711,103) 8,298,797 74,266,788

Las notas son parte integral de estos estados financieros.
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Banisi, S. A.

Estado de flujos de efectivo
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022
(En balboas)

Notas 2022 2021
Flujos de efectivo por actividades de operacién
Ganancia del afio 5,506,901 1,250,164
Ajustes para:
Depreciacién de activos fijos 10 839,530 931,489
Amortizacién de intangible 12 955,545 714,633
Depreciacion activo por derecho de uso 11 400,932 498,761
Incremento en la reserva de inversiones 320,643 42,740
Pérdida (ganancia) en inversiones a valor razonable con cambios
en otras utilidades integrales 8 6,773 (28,859)
Amortizacion de primas y descuento en inversiones 8 895,247 (641,267)
Amortizacion de costos de emision de bonos 16 25,961 7,295
Provisién para posibles préstamos incobrables 9 5,255,887 6,746,568
Ingresos por intereses (38,423,635) (35,300,685)
Gastos por intereses 19,083,352 19,533,006
Impuesto sobre la renta corriente 757,014 724,893
Impuesto sobre la renta diferido 21 306,908 (1,217,591)
Cambios en:
Préstamos y adelantos a clientes (47,887,690) (32,934,217)
Otros activos (4,596,532) 4,261,814
Depésitos de clientes 24,784,722 10,835,089
Otros pasivos (2,857,569) 6,712,523
Impuesto sobre la renta pagado (724,893) (333,803)
Intereses recibidos 39,763,436 38,140,511
Intereses pagados (19,083,352) (18,741,462)
Flujos neto de efectivo (utilizado en) provisto por las actividades de operacién (14,670,820) 1,201,602
Flujos de efectivo por actividades de inversion
Depésitos a plazo con vencimiento original mayor a 90 dias 7 1,000,000 2,000,000
Compras de inversiones en valores 8 (77,334,000) (91,382,000)
Ventas de inversiones en valores 8 79,546,984 81,292,859
Adquisicion de mobiliario, equipo y mejoras 10 (118,206) (4,329,035)
Adquisicion de activos intangibles 12 (661,561) (818,007)
Flujos neto de efectivo provisto por (utilizado en) las actividades de inversion 2,433,217 (13,236,183)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Financiamientos recibidos 15 15,000,000 17,500,000
Repago de financiamientos recibidos 15 (3,500,000) (16,500,000)
Emisién de bonos 16 27,040,000 23,613,000
Pago de vencimiento de bonos 16 (32,113,000) (21,132,000)
Emisién de acciones comunes 19 - 5,000,000
Pago de pasivos por arrendamiento (563,596) (659,737)
Impuesto complementario (171,308) (41,251)
Flujos neto de efectivo provisto por las actividades de financiamiento 5,692,096 7,780,012
Disminucién neta en efectivo y equivalentes de efectivo (6,545,507) (4,254,569)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 7 29,154,289 33,408,858
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 7 22,608,782 29,154,289

Las notas son parte integral de estos estados financieros.

16



Estados Financieros (Sj B A N | S |

Banisi, S. A.

Notas a los estados financieros
por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2022
(En balboas)

1. Informacién general

Banisi, S. A. (el “Banco”) fue constituido en la Republica de Panama el 6 de junio de 2007 y obtuvo una licencia
general otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama (la “Superintendencia”), segin Resolucion
S.B.P. No.110-2007 del 27 de julio de 2007, la cual le permite al Banco efectuar indistintamente negocios de
banca en Panama o en el exterior. El Banco inicié operaciones el 3 de marzo de 2008.

Mediante Resolucién SBP.N0.0041-2014 del 14 de abril de 2014, la Superintendencia de Bancos de Panama
autorizo el traspaso del 100% de las acciones de Banisi, S. A. (propiedad de Banco de Guayaquil, S. A.) a la
sociedad Banisi Holding, S. A. sociedad panamefia, inscrita a ficha No.788480 documento No.2290554 del
Registro Publico de Panama, que es actualmente la sociedad controladora.

La oficina del Banco esta ubicada en Calle 50 y Aquilino de la Guardia, Torre Evolution. En la Republica de
Panama. Los bancos estan regulados por la Superintendencia, a través del Decreto Ley No.2 del 22 de febrero
de 2008, asi como de Resoluciones y Acuerdos emitidos por esa entidad.

Las operaciones bancarias en Panama estan reguladas por la Superintendencia de Bancos de Panama, a
través del Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008, que adopta el texto Unico del Decreto Ley No.9 del
26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008, asi como de
Resoluciones y Acuerdos emitidos por esa entidad.

Entre los principales aspectos de esta Ley se incluyen los siguientes: autorizacién de licencias bancarias,
requisitos minimos de capital y liquidez, supervisién consolidada, procedimientos para la administracién de
riesgos de créditos y de mercado, para prevencion de lavado de dinero, y procedimientos de intervencién y
liquidacion bancaria, entre otros. De igual forma, los bancos estaran sujetos, por lo menos, a una inspeccion
cada dos (2) afios realizada por los auditores de la Superintendencia, para determinar el cumplimiento de las
disposiciones de la Ley No.2 del 22 de febrero de 2008 y la Ley No0.23 del 27 de abril de 2015, esta ultima
sobre la prevencion de blanqueo de capitales.

2. Adopcion de Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIFs) durante el periodo actual y
nuevas normas y acuerdos de la Superintendencia de Bancos de Panama

2.1 Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y modificadas ("NIIF" o "NIC") que
son obligatorias para el aho en curso

En el afio, el Banco ha aplicado enmiendas a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para periodos contables que
comiencen en o después del 1 de enero de 2022. Su adopcion no ha tenido un impacto material en las
revelaciones o en los montos reportados en estos estados financieros.

Enmiendas a NIIF 3 - Referencia al Marco ElI Banco ha adoptado las enmiendas a la NIF 3

Conceptual Combinaciones de negocios por primera vez, en este afo. Las
enmiendas actualizan NIIF 3 en lo que se refiere al Marco
Conceptual 2018 en lugar del Marco Conceptual de 1989.
También anadieron un requerimiento que, para obligaciones
dentro del alcance de la NIC 37 Provisiones, pasivos
contingentes y Activos contingentes, un comprador aplica la
NIC 37 para determinar si a la fecha de adquisicion es una
obligacion presente o existe como resultado de un evento
pasado. Para gravamenes que estén dentro del alcance de
IFRIC 21 Gravamenes, el comprador aplica IFRIC 21 para
determinar si la obligacion da lugar a un pasivo para pagar el
gravamen que ocurrid en la fecha de adquisicion.

17




iS) B A N | S | Estados Financieros

Banisi, S. A.

Notas a los estados financieros
por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2022
(En balboas)

Enmiendas a NIC 16 - Propiedad, Plantay El Banco ha adoptado las enmiendas a la NIC 16 Propiedad

Equipo - Ingresos antes de su uso planta y equipo por primera vez en este afio. Las enmiendas

planeado prohiben deducir del costo de un activo de propiedad, planta y
equipo cualquier ingreso por la venta de bienes producidos,
antes de que esté listo para usarse, por ejemplo, ingresos
generados mientras el activo se lleva a una ubicacion y se
realiza el acondicionamiento necesario para que sea operable
en la manera que esta destinado de acuerdo con las
intenciones de la administracion. Por consiguiente, una entidad
debe reconocer esos ingresos por ventas y costos en
resultados. La entidad mide los costos de esos bienes
producidos conforme a la NIC 2 Inventarios.

Las enmiendas también aclaran el significado de ‘probar si un
activo funciona adecuadamente’. Ahora, la NIC 16 especifica
esto como una evaluacion en la cual el desempefio fisico y
técnico del activo es capaz de ser usado en la produccion o en
el suministro de bienes o servicios, para renta u otros, o
propositos administrativos.

Si no se presenta por separado en el estado de resultados
integrales, los estados financieros deberan revelar las
cantidades de ingresos y costos en resultados relacionados a
partidas que no son una salida por las actividades ordinarias de
la entidad, en la linea de partida(s) en el estado de resultados
integrales donde se incluyan los ingresos y costos.

Mejoras Anuales a las normas NIIF 2018- El Banco ha adoptado las enmiendas incluidas en las Mejoras

2021 Anuales a las NIIF ciclo 2018-2020 por primera vez en el
ejercicio. Las Mejoras Anuales incluyen enmiendas a cuatro
normas:

NIIF 1 Adopcidon por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera

La modificacion provee alivio adicional a una subsidiaria que es
un adoptante inicial después que su matriz, con respecto a la
contabilidad por las diferencias acumuladas por conversion.
Como resultado de las enmiendas, una subsidiaria que usa la
excepcion de NIIF 1: D16(a) ahora puede también elegir medir
los efectos acumulados por conversion de las operaciones
extranjeras al valor en libros que hubiera sido incluido en los
estados financieros consolidados de la controladora, basado en
la fecha de transicién de la matriz a NIIF, si no hubo ajustes por
los procedimientos de consolidacion y por los efectos de
combinacién de negocios en los que la controladora adquirié a
la subsidiaria. Una eleccion similar esta disponible para una
asociada o negocio conjunto que usa la excepcién en NIIF 1:
D16(a).
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NIIF 9 Instrumentos Financieros

La modificacién aclara que en la aplicaciéon de la prueba del
‘10%’ para evaluar si se debe dar de baja un pasivo financiero,
una entidad incluye solo las cuotas pagadas o recibidas entre
la entidad (el prestatario) y el prestamista, incluyendo cuotas
pagadas o recibidas por la entidad o por el prestamista en
beneficio de otro.

NIIF 16 Arrendamientos

Las enmiendas eliminan la figura del reembolso por mejoras a
los arrendamientos.

NIC 41 Agricultura

Las enmiendas quitan el requerimiento de NIC 41 para que las
entidades excluyan los flujos de efectivo para los impuestos
cuando se mide el valor razonable. Esto alinea la valuacion del
valor razonable en NIC 41 con los requerimientos de NIIF 13
Medicion del Valor Razonable para usar consistentemente
flujos de efectivo y tasas de descuento que permitan a los
preparadores determinar si se debe usar flujos de efectivo y
tasas de descuento antes o después de impuestos para una
apropiada medicion del valor razonable.

2.2 Normas NIIF emitidas que aun no son efectivas

A la fecha de autorizacién de estos estados financieros, el Banco no ha aplicado las siguientes nuevas y
revisadas NIIF que han sido emitidas pero no son aun efectivas.

En la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el Banco no ha aplicado las siguientes Normas NIIF
nuevas y modificadas que se han emitido pero que aun no estan vigentes:

NIIF 17 (incluyendo enmiendas de Junio Contratos de Seguro
2020 y Diciembre 2021)

Enmiendas a NIIF 10 e NIC 28 (enmiendas) Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su
asociada o negocio conjunto

Enmiendas a NIC 1 Clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes.

Enmiendas a la NIC 1 y a las Declaraciéon Revelacién de las politicas contables

practica 2
Enmiendas a la NIC 8 Definicion de las estimaciones contables
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos relacionados a los activos y pasivos que

surgen de una sola transaccion.
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La administracion no espera que la adopcién de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros consolidados de la Entidad en periodos futuros, excepto como se indica
a continuacion:

NIIF 17 Contratos de Seguro

La NIIF 17 establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y divulgacién de los
contratos de seguro y reemplaza a la NIIF 4 Contratos de seguro.

La NIIF 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguro con caracteristicas de
participacion directa, que se describe como el Enfoque de tarifa variable. EI modelo general se simplifica si se
cumplen ciertos criterios al medir la responsabilidad de la cobertura restante mediante el método de asignacién
de primas.

El modelo general utilizara los supuestos actuales para estimar el monto, el tiempo y la incertidumbre de los
flujos de efectivo futuros y medira explicitamente el costo de esa incertidumbre, toma en cuenta las tasas de
interés del mercado y el impacto de las opciones y garantias de los asegurados.

En junio de 2022, el IASB emiti6 las enmiendas a la NIIF 17 para enfocarse en las preocupaciones e
implementacion de los cambios que se identificaron después de que la NIIF 17 fue publicada. Las enmiendas
difieren la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 17 (incorporando las enmiendas) para al reporte anual que
comience en o después del 1 de enero de 2023. Al mismo tiempo, el IASB emitié una Extensién Temporal de
Exencion para Aplicar NIIF 9 (Enmiendas a la NIIF 4) que extiende la fecha de expiracién de la excepcién
temporal para aplicar la NIIF 9 en la NIIF 4 para periodos anuales empezando en o después del 1 de enero de
2023.

En diciembre de 2021, el IASB emiti6 Aplicacion Inicial de la NIIF 17 y la NIIF 9 Informacion Comparativa
(Enmiendas a la NIIF 17) para tratan los retos en la implementacion que fueron identificados después de que
la NIC 17 fue publicada. Las enmiendas tratan los retos en la presentacion de la informacion comparativa.

NIIF 17 debe ser aplicada retrospectivamente a menos de que no sea practico, en dado caso el enfoque
retrospectivo modificado o el enfoque del valor razonable debe ser aplicado.

Para los propdsitos de los requerimientos de transicion, la fecha de la aplicacién inicial es el comienzo del
periodo de informe anual en el que la entidad aplica la Norma por primera vez y, la fecha de transicion es el
comienzo del periodo inmediatamente anterior a la fecha de la aplicacion inicial.

Enmiendas a NIIF 10 e NIC 28 Venta o contribuciéon de activos entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto

Las enmiendas a la NIIF 10 y la NIC 28 tratan situaciones donde hay una venta o contribucion de activos entre
un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente, las enmiendas establecen que las
ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contiene un negocio en
una transaccion con una asociada o un negocio conjunto que es contabilizada utilizando el método de
participacion, se reconocen en los resultados de la controladora sélo en la medida de la participacién de los
inversionistas no relacionados en esa asociada o empresa conjunta. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas
resultantes de la remedicion de las inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria (que se ha convertido
en una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de participacion) al valor
razonable, se reconocen en los resultados de la controladora anterior, sélo en la medida de la participacion de
los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.
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La fecha de entrada en vigor de las enmiendas aun no ha sido fijada por el IASB; sin embargo, se permite la
aplicacion anticipada. La Administracion del Banco prevé que la aplicacién de estas enmiendas puede tener
un impacto en los estados financieros del Banco en periodos futuros en caso de que tales transacciones surjan.

Enmiendas a NIC 1 Presentacion de estados financieros - Clasificacion de Pasivos como Circulantes y
No-circulantes

Las enmiendas a NIC 1 publicadas en enero de 2020, afectan solo a la presentaciéon de los pasivos como
circulantes y no circulantes en el estado de posicion financiera y no por el monto o momento en el cual se
reconoce cualquier activo, pasivo, ingreso o gasto, o la informacion revelada acerca de esas partidas.

Las enmiendas aclaran que la clasificacién de los pasivos como circulantes y no circulantes se basa en si los
derechos en existencia al final del periodo de reporte, especifican que la clasificacion no se ve afectada por
las expectativas acerca de si la entidad ejercera su derecho de aplazar la liquidacion de un pasivo, explica que
los derechos existen si las obligaciones de hacer y no hacer (covenants) se cumplen al final del periodo de
reporte e introduce la definicion de ‘liquidacion’ para dejar claro que la liquidacion se refiere a la transferencia
a la contraparte de efectivo, instrumentos de capital, otros activos u otros servicios.

Las enmiendas son aplicadas retrospectivamente para periodos anuales que inician en o después del 1 de
enero de 2023, con la aplicacion anticipada permitida. EI IASB esta actualmente considerando mas enmiendas
a los requerimientos de NIC 1 en cuanto a la clasificacién de pasivos como corrientes o no corrientes,
incluyendo el diferimiento de la aplicacion de las enmiendas de enero de 2020.

La Administracion del Banco anticipa que la aplicacion de estas enmiendas puede tener un impacto en los
estados financieros del Banco en periodos futuros.

Enmiendas a la NIC 1y a las Declaracion Practica 2 Juicios sobre materialidad- Revelacion de Politicas
Contables

Las enmiendas cambian los requerimientos de NIC 1 con respecto a la revelacion de politicas contables. La
modificacién reemplaza los términos “politicas contables significativas” con “informaciéon de las politicas
contables materiales”. La informacién de las politicas contables son materiales cuando se considera que, en
conjunto con otra informacion incluida en los estados financieros de una entidad, pueda ser razonablemente
esperado que influyan en la toma de decisiones de los usuarios primarios de los estados financieros de uso
general que realizan en base a dichos estados financieros.

Los parrafos de soporte en NIC 1 se enmiendan para aclarar que las politicas contables que se relacionan a
transacciones inmateriales, otros eventos o condiciones son inmateriales y no necesitan ser reveladas. La
informacién relativa a politicas contables puede ser material por la naturaleza de las transacciones
relacionadas, otros eventos y condiciones, aun si los montos en las mismas son inmateriales. Sin embargo, no
toda la informaciéon sobre las politicas contables relativa a transacciones materiales u otros eventos o
condiciones es material por si misma.

El IASB ha desarrollado guias y ejemplos para explicar y demostrar la aplicacién del “proceso de cuatro pasos
para determinar la materialidad” descrito en la Declaracién practica 2.
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Las enmiendas a la NIC 1 estaran vigentes para los periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2023,
con opcidn a aplicacién anticipada y son de aplicacion prospectiva. Las enmiendas a la Declaracién practica 2
no contienen una fecha de vigencia o requerimientos de transicion.

Enmiendas a la NIC 8 Politicas contables, Cambios en estimaciones contables y Errores - Definicion de
las estimaciones contables.

Las enmiendas reemplazan la definicion de un cambio en estimacion contable. Bajo la nueva definicién, las
estimaciones contables son “cantidades monetarias en los estados financieros que son sujetas a incertidumbre
en su medicion”.

La definicion de un cambio en estimaciones contables fue eliminada. Sin embargo, el IASB mantuvo el
concepto de cambios en una estimacion contable en la norma con las siguientes aclaraciones:

. Un cambio en una estimacion contable son los resultados de nueva informacion o un nuevo desarrollo
no son las correcciones de un error.

Los efectos de un cambio en un dato de entrada o una técnica de valuacién usada para desarrollar una
estimacion contable son cambios en las estimaciones contables si no resultan de una correccién de errores de
periodos previos.

El IASB agreg6 dos ejemplos (ejemplos 4 y 5) para la Guia de implementacion de la NIC 8 que acompafia la
norma. El IASB ha eliminado un ejemplo (ejemplo 3) ya que podria causar confusién en relacién con las
enmiendas.

Las enmiendas estaran vigentes por los periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2023 para los
cambios en las politicas contables y los cambios en estimaciones contables que ocurran en o después del
inicio de dicho periodo con opcién a aplicacién anticipada.

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos — Impuestos diferidos relacionados con activos y pasivos
que surgen de una sola transaccion.

Las enmiendas introdujeron otra excepcion adicional aparte de la exencion del reconocimiento inicial. En las
enmiendas, una entidad no aplica la excepcién de reconocimiento inicial para las transacciones que dan lugar
a diferencias temporales gravables y deducibles.

Dependiendo de la ley fiscal aplicable, las diferencias temporales gravables y deducibles pueden darse en el
reconocimiento inicial de un activo y un pasivo en una transaccién que no sea una combinacion de negocios y
no afecte la contabilidad ni las utilidades gravables. Por ejemplo, puede darse con el reconocimiento de un
pasivo por arrendamiento y el correspondiente activo por derecho de uso aplicando la NIIF 16 Arrendamientos
en la fecha del inicio de un arrendamiento.

Siguiendo las enmiendas a la NIC 12, se requiere que una entidad reconozca los impuestos diferidos activo y
pasivo relativos, considerando que el reconocimiento de cualquier impuesto diferido activo esta sujeto al criterio
de recuperabilidad en NIC 12.

El IASB también afadi6 un ejemplo ilustrativo a la NIC 12 que explica como se aplican las enmiendas.
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Las enmiendas aplican a las transacciones que ocurran en o después del principio del periodo comparativo
mas antiguo que se presenta. Adicionalmente, al inicio del primer periodo comparativo mas antiguo una entidad
reconoce:

. Un impuesto diferido activo (en la medida que sea probable que el ingreso gravable esta disponible
contra la diferencia temporal deducible) y un impuesto diferido pasivo para todas las deducciones
gravables y temporales asociadas con:

. Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos

. Pasivos por desmantelamiento, restauracion y otros pasivos similares y los montos correspondientes
reconocidos como parte del costo de los activos relacionados.

. El efecto acumulado de la aplicacién inicial de las enmiendas como un ajuste al balance inicial de

utilidades retenidas (o algun otro componente de capital, como corresponda) a esa fecha.

Las enmiendas estaran vigentes por los periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2023, con opcién a
aplicacion anticipada.

La administracién del Banco anticipa que la aplicacion de estas enmiendas puede tener un impacto en los
estados financieros del Banco en periodos futuros si dichas transacciones urgen.

2.3  Nuevas normas y acuerdos de la Superintendencia de Bancos de Panama

Acuerdo No.3 (2022). Por medio del cual se modifica el Articulo No.2 del Acuerdo No.3-2016 que establece
normas para la determinacion de los activos ponderados por riesgo de crédito y riesgo de contraparte. G.O.
29529 de 4 de mayo de 2022.

Acuerdo No.4 (2022). Por medio del cual se modifica el Articulo No.31 del Acuerdo No.2-2018 que establece
las disposiciones sobre la gestion del riesgo de liquidez y el ratio de cobertura de liquidez a corto plazo”. G.O.
29529 de 4 de mayo de 2022.

Acuerdo No.5 (2022). Por medio del cual se modifica el Articulo No.6 del Acuerdo No.6-2021 que establece
los parametros y lineamientos para la determinacion de provisiones aplicables a los créditos de la categoria
Mencion Especial Modificado y se dictan otras disposiciones”. G.0.29547 de 30 de mayo de 2022.”.

Acuerdo No.6 (2022). Por medio del cual se modifican los Articulos No.13, No.14, No.15 y No.16 del Acuerdo
No.010-2015, sobre prevencién del uso indebido de los servicios bancarios y fiduciarios. G.O. 29572 de 6 de
julio de 2022.

Acuerdo No.7 (2022). Que modificada el numeral 1 literal d del Articulo No.41 del Acuerdo No.4-2013. G.O.
29605 de 23 de agosto de 2022.

Acuerdo No.8 (2022). Que modificada el Articulo No.2 del Acuerdo No.3-2016 sobre activos ponderados por
riesgo de crédito y riesgo de contraparte y, dicta otras disposiciones. G.O. 29605 de 23 de agosto de 2022.

Acuerdo No.11 (2022). Que adiciona el numeral 13 al Articulo No.4 del Acuerdo No.8-2010, sobre Gestion
Integral de Riesgos. G.O. 29664 de 16 de noviembre de 2022.

Acuerdo No.12 (2022). Por medio del cual se establecen los parametros y lineamientos para el
restablecimiento definitivo de la cartera Mencién Especial Modificado al Acuerdo No0.4-2013. Deroga
el Acuerdo No.2-2021, el Acuerdo No.6-2021, la Resolucion General de Junta Directiva No. SBP-GJD-0003-
2021 y la Resolucion General de Junta Directiva No. SBP-GJD-0004-2021. G.O. 29664 de 16 de noviembre
de 2022.
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Acuerdo No.13 (2022). Que adiciona el articulo 3-A al Acuerdo No. 1-2010 sobre integridad y veracidad de la
informacién contenida en los estados financieros. G.O. 29682 de 14 de agosto de 2022.

3. Politicas de contabilidad mas significativas

3.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros del Banco han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF’s), emitidas por el IASB.

3.2 Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por las inversiones a
valor razonable con cambios en otras utilidades integrales, las cuales se presentan a su valor razonable. El
costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

Valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o pagar para transferir un pasivo en una
transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracion directa. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, se tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los participantes
del mercado toman en cuenta esas caracteristicas a la hora de fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion. El valor razonable a efectos de valoracion y/o revelacion en los estados financieros se determina de
la forma previamente dicha, a excepcién de las transacciones de pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing que estan dentro del alcance de la NIIF
16, y mediciones que tienen algunas similitudes con valor razonable, pero que no son valor razonable, tales
como el valor neto realizable de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Las politicas contables principales se expresan a continuacion:

3.3 Negocio en marcha

Los directores tienen, al momento de aprobar los estados financieros, una expectativa razonable de que el
Banco tiene los recursos adecuados para continuar funcionando en el futuro previsible. Por lo tanto, contindan
adoptando la base contable de negocio en marcha en la preparacion de los estados financieros

3.4 Moneda funcional y de presentacion

Los registros se llevan en balboas (B/.) y los estados financieros estan expresados en esta moneda. El balboa,
unidad monetaria de la Republica de Panama, esta a la par y es de libre cambio con el dolar (US$) de los
Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda y en su lugar utiliza el dolar
(US$) de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

3.5 Instrumentos financieros

El Banco inicialmente reconoce los préstamos y adelantos a clientes, los depésitos de clientes, valores de
deuda emitidos en la fecha en que se originan.

Los activos financieros y pasivos financieros reconocidos son inicialmente medidos a valor razonable. Los
costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos y financieros
(diferentes a activos financieros y pasivos financieros a valor razonable a través de ganancia o pérdida) son
adicionados o deducidos del valor razonable de los activos financieros o pasivos financieros, segun sea
apropiado, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de
activos o pasivos financieros a valor razonable a través de ganancia o pérdida son reconocidos inmediatamente
a ganancia o pérdida.
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Si el precio de transaccion difiere del valor razonable en el reconocimiento inicial, el Banco contabilizara tal
diferencia tal y como sigue:

e Si el valor razonable es evidenciado por un precio cotizado en un mercado activo para un activo o
pasivo idéntico o basado en una técnica de valuacion que use solo datos provenientes de mercados
observables, entonces la diferencia es reconocida en ganancia o pérdida en el reconocimiento inicial
(ej: ganancia o pérdida del dia 1);

e En todos los otros casos, el valor razonable sera ajustado para alinearlo con el precio de transaccién
(ej: la ganancia o pérdida del dia 1 sera diferida mediante incluirla en el valor en libros inicial del activo
0 pasivo).

Activos financieros

Todos los activos financieros reconocidos que estén dentro del alcance de la NIIF 9 estan requeridos a ser
subsecuentemente medidos a costo amortizado o a valor razonable con base en el modelo de negocios de la
entidad para la administracion de los activos financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

e Los instrumentos de deuda que sean mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que sean
solamente pagos del principal e intereses sobre la cantidad principal pendiente (SPPI),
subsiguientemente son medidos a costo amortizado;

e Los instrumentos de deuda que sean mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea
tanto recaudar los flujos de efectivo contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que tengan
flujos de efectivo contractuales que sean SPPI, subsiguientemente son medidos a valor razonable con
cambios en otras utilidades integrales;

e Todos los otros instrumentos de deuda (ej: instrumentos de deuda administrados con base en el valor
razonable, o mantenidos para la venta) y las inversiones de patrimonio, subsiguientemente son
medidos a valor razonable a través de ganancia o pérdida.

Sin embargo, el Banco puede hacer la siguiente eleccion / designacion irrevocable en el reconocimiento inicial
de un activo financiero sobre una base de activo por activo:

e EI Banco, en el reconocimiento inicial, puede irrevocablemente elegir presentar los cambios
subsiguientes en valor razonable de una inversion de patrimonio que ni sea mantenida para
negociacion, ni consideracion contingente reconocida por un adquiriente en una combinacién de
negocios a la cual aplique la NIIF 3, en otro resultado integral.

e ElBanco, en el reconocimiento inicial, puede irrevocablemente designar un instrumento de deuda que
satisfaga los criterios del costo amortizado o de valor razonable con cambios en otras utilidades
integrales como medidos a valor razonable a través de ganancia o pérdida si al hacerlo elimina o de
manera importante reduce un desajuste contable (referida como la opcién del valor razonable).

Evaluacién del modelo de negocio

La valoracion de los modelos de negocio para la administracién de activos financieros es fundamental para la
clasificaciéon del activo financiero. EI modelo de negocios del Banco no depende de las intenciones de la
Administracion para un instrumento particular, sino mas bien es determinado en un nivel mas alto de
agregacion. La evaluacion se efectua de forma que el Banco refleje como los grupos de activos financieros
son administrados para lograr un objetivo particular de negocios.
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El Banco considera toda la informacion relevante disponible cuando realice la valoracion del modelo de
negocio. Sin embargo, esta valoracidon no es realizada con base en escenarios que el Banco razonablemente
espere que ocurran sin tomar en cuenta escenarios denominados “peor caso” o “caso de estrés” en cuenta.

El Banco tiene en cuenta toda la evidencia relevante disponible tal como:

e Cbmo el desempefio del modelo de negocio y los activos financieros mantenidos dentro de ese modelo
de negocio son evaluados y reportados al personal clave de administracion de la entidad;

e Los riesgos que afectan el desempefio del modelo de negocio (y los activos financieros tenidos dentro
de ese modelo de negocio) y, en particular, la manera como esos riesgos son administrados; y

e Cbmo los administradores del negocio son compensados (ej: si la compensacion se basa en el valor
razonable de los activos administrados o en los flujos de efectivo contractuales recaudados).

e La frecuencia, el volumen y el momento de las ventas en periodos anteriores, las razones de tales
ventas y sus expectativas sobre la actividad de ventas futura. Sin embargo, la informacion sobre la
actividad de ventas no es considerada de forma aislada, sino como parte de una evaluacién general
de cémo el objetivo establecido del Banco para administrar los activos financieros se alcanza y si los
flujos de efectivo son realizados.

e Las politicas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionamiento de esas politicas en la
practica. En particular, si la estrategia de la administracion se centra en devengar ingresos por
intereses contractuales, manteniendo un perfil particular de tasa de interés, haciendo coincidir la
duracion de los activos financieros con la duracién de los pasivos que estan financiando esos activos
o realizando flujos de efectivo a través de la venta de los activos;

En el reconocimiento inicial de un activo financiero, el Banco determina si los activos financieros recientemente
reconocidos son parte de un modelo de negocio existente o si reflejan el comienzo de un nuevo modelo de
negocio. El Banco revalora sus modelos de negocio en cada periodo de presentacion de reporte para
determinar si el modelo de negocios ha cambiado desde el periodo precedente. Para el periodo de
presentacion de reporte actual y anterior el Banco no ha identificado un cambio en su modelo de negocios.
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Evaluacién de si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de principal e intereses

e Para el proposito de la prueba de SPPI, principal es el valor razonable del activo financiero en el
reconocimiento inicial. Esa cantidad principal puede cambiar durante la vida del activo financiero (ej:
si hay reembolsos del principal). Los intereses son definidos como la contraprestacion por el valor del
del dinero en el tiempo, por el riesgo de crédito asociado con el monto del principal pendiente durante
un periodo particular de tiempo y por otros riesgos y costos basicos del préstamo, asi como también
un margen de utilidad. La valoracién de SPPI se hace en la moneda en la cual el activo financiero esta
denominado.

e Los flujos de efectivo contractuales que sean SPPI son consistentes con un acuerdo basico de
préstamo. Por lo contrario, los términos contractuales que introduzcan exposicién a riesgos o
volatilidad en los flujos de efectivo contractuales que no estén relacionados con el acuerdo basico de
préstamo, tales como exposicién ante cambios en precios de patrimonio o precios de materias primas
basicas, no dan origen a flujos de efectivo contractuales que sean SPPI. Un activo financiero originado
o adquirido puede ser un acuerdo basico de préstamo independiente de si es un préstamo en su forma
legal.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal e intereses, el Banco
considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si el activo financiero contiene un
término contractual que podria cambiar el momento o el monto de los flujos de efectivo contractuales de
manera que no cumpla con esta condicion. Al realizar la evaluacién, el Banco considera lo siguiente:

Eventos contingentes que cambiarian la cantidad y el calendario de los flujos de efectivo;
Caracteristicas de apalancamiento;

Prepago y términos de extension;

Términos que limitan la reclamacién del Banco a los flujos de efectivo de activos especificados (por
ejemplo, acuerdos con activos sin recurso); y caracteristicas que modifican la consideracion del valor
del dinero en el tiempo (por ejemplo, reajuste periddico de las tasas de interés).

Baja de activos

El Banco da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre el flujo de efectivo del activo
financiero vencen, o transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccién en
la que sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se transfieren o en
los que el Banco no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad y no
retiene el control del activo financiero.

Cuando un instrumento de deuda medido a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales es dado
de baja la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral es reclasificada
desde patrimonio hacia ganancia o pérdida. En contraste, para una inversion de patrimonio designada como
medido a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en otro resultado integral no es subsiguientemente reclasificada hacia ganancia o
pérdida, pero transferida dentro del patrimonio.

El Banco puede realizar transacciones mediante las cuales transfiere activos reconocidos en su estado de
situacion financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo transferido
0 una parte de ellos. En tales casos, los activos transferidos no se dan de baja. Ejemplo de dichas
transacciones son préstamos de valores y acuerdo de venta y recompra de valores.

Baja de pasivos

El Banco da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se liquidan o cancelado o
expirado.
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Reclasificaciones

Si el modelo de negocio segun el cual el Banco tiene los activos financieros cambia, los activos financieros
afectados son reclasificados. Los requerimientos de clasificacion y medicion relacionados con la nueva
categoria aplican prospectivamente a partir del primer dia del primer periodo de presentacion de reporte luego
del cambio en el modelo de negocio que resulte en reclasificacién de activos financieros del Banco. Durante
el afio actual y el periodo anterior no hubo cambio en el modelo de negocio segun el cual el Banco tiene los
activos financieros y por consiguiente no se hicieron reclasificaciones. Los cambios en los flujos de efectivo
contractuales son considerados en la politica de contabilidad sobre modificacién y baja de activos financieros
que se describe abajo.

Reforma de la tasa de interés de referencia

Si cambia la base para determinar los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero o pasivo financiero
medido a costo amortizado como resultado de la reforma de la tasa de interés de referencia, entonces el Banco
actualiza la tasa de interés efectiva del activo financiero o pasivo financiero para reflejar el cambio que es
requerido por la reforma. Un cambio en la base para determinar los flujos de efectivo contractuales es
requerido por la reforma de la tasa de interés de referencia si se cumplen las siguientes condiciones:

e El cambio es necesario como consecuencia directa de la reforma; y
e La nueva base para determinar los flujos de efectivo contractuales es econémicamente equivalente a
la base anterior, es decir, la base inmediatamente antes del cambio.

Si se realizan cambios en un activo financiero o pasivo financiero ademas de cambios en la base para
determinar los flujos de efectivo contractuales requeridos por la reforma de la tasa de interés de referencia,
entonces el Banco actualiza primero la tasa de interés efectiva del activo financiero o pasivo financiero para
reflejar el cambio que requiere la reforma de la tasa de interés de referencia. Posteriormente, el Banco aplica
las politicas sobre la contabilizacion de las modificaciones establecidas anteriormente a los cambios
adicionales.

Ganancia y pérdida por cambio de divisas:

El valor en libros de los activos financieros que estén denominados en una moneda extranjera es determinado
en esa moneda extranjera y convertido a la tasa spot (tasa al contado) al final de cada periodo de presentacion
de reporte. Especificamente:

e Para los activos financieros medidos a costo amortizado que no sean parte de una relaciéon de
cobertura designada, las diferencias de cambio son reconocidas en ganancia o pérdida como elemento
de la linea de ‘otros ingresos’;

e Para los instrumentos de deuda medidos a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales
que no sean parte de una relacién de cobertura designada, las diferencias de cambio en el costo
amortizado del instrumento de deuda son reconocidas en ganancia o pérdida como elemento de linea
de “otros ingresos”. Las otras diferencias de cambio son reconocidas en otro resultado integral en la
reserva por revaluacion de inversiones;

e Para los activos financieros medidos a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales que
no sean parte de una relacion de contabilidad de cobertura designada, las diferencias de cambio son
reconocidas en ganancia o pérdida, ya sea en “ingresos netos™, o en “ingresos netos provenientes de
otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales”; y
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e Para los instrumentos de patrimonio medidos a valor razonable con cambios en otras utilidades
integrales, las diferencias de cambio son reconocidas en otro resultado integral en la reserva por
revaluacion de inversiones.

Deterioro de activos financieros:

El Banco reconoce provision por Pérdidas Crediticias Esperadas (PCE) en los siguientes instrumentos
financieros que no son medidos a valor razonable: préstamos y anticipos por cobrar, depdsitos en bancos,
inversiones en valores y contratos de garantias financieras.

La evaluacion de si se presenté o no un incremento significativo en el riesgo de crédito de un activo financiero
es uno de los juicios criticos implementados en el modelo de deterioro.

La Norma contable introduce tres etapas de deterioro para los activos financieros que se aplican desde la fecha
de origen o adquisicién. Estas etapas se resumen a continuacion:

Etapa 1: El Banco reconoce la provision para pérdidas de crédito por el monto equivalente a las pérdidas de
crédito esperadas de 12 meses. Esto representa la porcion de pérdidas de crédito esperadas que resulta de
eventos de pérdidas que son posibles dentro de un periodo de 12 meses a la fecha de los estados financieros,
asumiendo que el riesgo de crédito no ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial.

Etapa 2: El Banco reconoce la provision para pérdidas de crédito por el monto equivalente a las pérdidas de
crédito esperadas durante la vida total del activo (PCEDVT) para aquellos activos financieros que se
consideran que han experimentado un incremento significativo del riesgo de crédito desde su reconocimiento
inicial. Esto requiere el cémputo de la (PCE) basado en la probabilidad de incumplimiento durante la vida
restante del activo financiero. La provisién para pérdida de crédito es mas alta en esta etapa debido a un
aumento de riesgo de crédito y considerando el impacto de un horizonte de tiempo mas largo al compararse
con la etapa 1 a 12 meses.

Etapa 3: El Banco reconoce una provision para pérdida por el monto equivalente a la equivalente a la pérdida
de crédito esperada durante el tiempo de vida total del activo, con base a una probabilidad de incumplimiento
(P1) del 100% sobre los flujos de caja recuperables del activo.

Calificacion de riesgo de crédito:

El Banco asigna una calificacion de riesgo de crédito a cada activo financiero con base en un modelo
desarrollado internamente que incorpora una serie de datos predictivos de la posibilidad de ocurrencia de las
pérdidas.

Se utilizan las calificaciones de riesgo para poder identificar incrementos significativos en el riesgo de crédito.
Las calificaciones de riesgos de crédito son definidas utilizando factores cualitativos y cuantitativos que son
indicativos de riesgo de pérdida.

Para los instrumentos de deuda, se esta utilizando la calificacion de riesgo internacional otorgada por alguna
de las agencias calificadoras internacionales.

Cada exposicion sera asignada a una calificacion de riesgo de crédito al momento de reconocimiento inicial
basado en informacién disponible sobre el deudor. Las exposiciones estaran sujetas a seguimiento continuo,
que puede resultar en el desplazamiento de una exposicion a una calificacion de riesgo de crédito distinta.
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Determinar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente:

Los criterios para determinar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente varia dependiendo del
portafolio y deberan incluir cambios cuantitativos en la (Pl) y factores cualitativos, incluyendo limites basados
en morosidad.

El Banco ha determinado que una exposicién a riesgo de crédito refleja un incremento significativo desde su
reconocimiento inicial si, basado en los modelos cuantitativos del Banco, la (Pl) durante la vida remanente
refleja un incremento superior a un porcentaje o rango determinado.

En ciertas instancias, utilizando su juicio experto y, en la medida de lo posible, experiencia historica revela, el
Banco puede determinar que una exposicién ha incrementado significativamente su riesgo de crédito basado
en indicadores cualitativos particulares que considera son indicativos de esto y cuyo efecto no se reflejaria
completamente de otra forma por medio de un analisis cuantitativo oportuno.

Como limite, y segun lo requerido por NIIF 9, el Banco considerara presuntamente que un incremento
significativo en riesgo de crédito ocurre a mas tardar cuando un activo presenta morosidad por mas de 30 dias.
El Banco espera determinar el periodo de morosidad contando el nimero de dias desde la fecha de pago mas
reciente en la cual el pago completo no ha sido recibido.

El Banco monitorea la efectividad de los criterios utilizados para identificar incrementos significativos en el
riesgo de crédito por medio de revisiones regulares que confirmen que los criterios son capaces de identificar
incrementos significativos en el riesgo de crédito antes de que una exposicién se encuentre en estado de
incumplimiento.

Insumos en la medicién de PCE:

Los insumos clave en la medicion del (PCE) son usualmente las estructuras de términos de las siguientes
variables:

e Probabilidad de incumplimiento (PI)

e Magnitud de la Pérdida dado el Incumplimiento (PDI)

e Exposicion ante el incumplimiento (EI)

Por lo general, el Banco espera derivar estos parametros de modelos estadisticos internos y otros datos
histéricos. Seran ajustados para reflejar informacién con proyeccion a futuro segun se describe anteriormente.

Insumos en la medicién de PCE:

Los estimados de (PI) son realizados a cierta fecha, en la cual el Banco utilizando matrices de transicion de la
calificacion interna para la cartera de consumo, y homologacién de la (Pl) reportado por las agencias
calificadoras internacionales para las carteras corporativas.

Estos modelos estadisticos estan basados en datos compilados internamente compuestos tanto de factores
cualitativos como cuantitativos. Informaciéon de mercado, cuando esté disponible, sera utilizada para
determinar la (Pl) para grandes contrapartes corporativas.

La (PDI) es la magnitud de la pérdida dado un evento de incumplimiento. El Banco estima los parametros del
(PDI) basado en el mejor estimado sobre el monto que se pudiera obtener en la adjudicacion y venta de las
garantias.
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La (El) representa la exposicion esperada en el evento de incumplimiento. El Banco determina la (El) de la
exposicion actual a la contraparte y los cambios potenciales a la cifra actual permitida bajo contrato, incluyendo
cualquier amortizacion. Para compromisos de préstamos, garantias financieras y saldos de lineas de crédito
no utilizado, la (El) en considerara el monto previsto, asi como futuros montos potenciales que puedan ser
retirados o repagados bajo el contrato, los cuales seran estimados basados en observaciones histéricas y
proyecciones.

Proyeccion de condiciones futuras:

El Banco incorpor6 informacién sobre condiciones futuras tanto en su evaluacion de si el riesgo de crédito de
un instrumento ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial como en su medicién de
PCE.

La informacién externa incluye datos econémicos y proyecciones publicadas por cuerpos gubernamentales y
autoridades monetarias en los paises en los que el Banco opera.

Se espera que el caso base, que es desarrollado internamente, represente el resultado mas probable y
alineado con la informacioén utilizada por el Banco para otros propdsitos, como la planificacién estratégica y
presupuesto. Los otros escenarios representarian un resultado mas optimista y pesimista. El Banco también
planea realizar periédicamente pruebas de tensién de impacto extremo para calibrar la determinacién de estos
otros escenarios representativos. Una revisidon comprensiva del disefio de los escenarios es realizada al
menos anualmente por los expertos del Banco.

Activos financieros con crédito deteriorado:

Un activo financiero es de “crédito deteriorado” cuando haya ocurrido uno o mas eventos que tenga un efecto
perjudicial en los flujos de efectivo estimados futuros del activo financiero. Los activos financieros con crédito
deteriorado son referidos como activos de la Etapa 3. La evidencia de deterioro del crédito incluye datos
observables acerca de los siguientes eventos:

o Dificultad financiera importante del prestatario o emisor;

e Una violacién del contrato tal como un incumplimiento o evento de vencimiento;

o El prestamista, por razones econdmicas o contractuales relacionadas con la dificultad financiera del
prestatario, le ha otorgado al prestatario una concesion que el prestador de otra manera no
consideraria;

e La desaparicién de un mercado activo para un valor a causa de dificultades financieras; o

e Lacompra de un activo financiero con un gran descuento que refleje las pérdidas de crédito incurridas.

Puede no ser posible identificar un evento Unico; en lugar de ello el efecto combinado de varios eventos puede
haber causado que activos financieros se vuelvan con crédito deteriorado. El Banco valora si los instrumentos
de deuda que sean activos financieros medidos a costo amortizado o a valor razonable con cambios en otras
utilidades integrales son de crédito deteriorado en cada fecha de presentacion de reporte. Para valorar si

instrumentos de deuda soberana y corporativa tienen crédito deteriorado, el Banco considera factores tales
como rendimientos del bono, calificaciones del crédito y la capacidad del prestatario para obtener fondos.
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Un préstamo es considerado como crédito deteriorado cuando una concesién es otorgada al prestatario debido
a un deterioro en la condicion financiera del prestatario, a menos que haya evidencia de que como resultado
del otorgamiento de la concesidn el riesgo de no recibir los flujos de efectivo contractuales ha sido reducido de
manera importante y no hay otros indicadores. Para los activos financieros donde estan contempladas
concesiones, pero no han sido otorgadas el activo se considera con crédito deteriorado cuando haya evidencia
observable de deterioro del crédito, incluyendo satisfacer la definicién de incumplimiento. La definicién de
incumplimiento (vea adelante) incluye la improbabilidad de indicadores de pago e interrupcién del respaldo si
las cantidades tienen 90 o mas dias de vencidas.

Activos financieros con crédito deteriorado comprados u originados (Purchased or originated credit-impaired
(POCI)):

Los activos financieros POCI son tratados de manera diferente a causa de que el activo es con crédito
deteriorado en el reconocimiento inicial. Para esos activos, el Banco reconoce todos los cambios en PCE
durante el tiempo de vida desde el reconocimiento inicial como una provisién por pérdida con cualesquiera
cambios reconocidos en ganancia o pérdida. El cambio favorable para tales activos crea una ganancia.

Definiciéon de incumplimiento:

Critico para la determinacién de las PCE es la definicién de incumplimiento. La definicion de incumplimiento
es usada en la medicién de la cantidad de las PCE y en la determinacién de si la provisién por pérdida se basa
en 12 meses o en las PCE durante el tiempo de vida, dado que el incumplimiento es un componente de la
probabilidad incumplimiento (PD = probabilidad de incumplimiento) que afecta tanto la medicién de las PCE y
la identificacion de un incremento importante en el riesgo de crédito.

El Banco considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento:
e El prestatario tiene mora de mas de 90 dias en cualquier obligacién de crédito material para el Banco;
e El prestatario es improbable que le pague al Banco todas sus obligaciones de crédito.

La definicion de incumplimiento es ajustada de la manera apropiada para reflejar las diferentes caracteristicas
de los diferentes tipos de activos. Los sobregiros se considera que son deuda vencida una vez que el cliente
ha incumplido con el limite aprobado, o tiene un limite aprobado que es menor que el saldo corriente pendiente.

Cuando evalua si el prestatario es improbable que pague todas sus obligaciones de crédito, el Banco tiene en
cuenta indicadores tanto cualitativos como cuantitativos. La informacion evaluada depende del tipo de activo,
por ejemplo, en los préstamos corporativos un indicador cualitativo usado es el incumplimiento de los acuerdos
de pago, lo cual no es relevante para los préstamos de consumo. Factores cuantitativos, tales como estados
de atraso y no pago de otra obligacién de la misma contraparte son inputs clave en este andlisis. El Banco usa
una variedad de fuentes de informacion para valorar el incumplimiento, ya sean desarrolladas internamente u
obtenidas de fuentes externas.

Incremento importante en el riesqo de crédito:

El Banco monitorea todos los activos financieros, compromisos para la emisién de préstamos y contratos de
garantia financiera que estén sujetos a requerimientos de deterioro para valorar si ha habido un incremento
importante en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si ha habido un incremento importante en el
riesgo de crédito el Banco medira la provision por pérdida con base en el tiempo de vida mayor que 12 meses
de las PCE. La politica de contabilidad del Banco es no usar el expediente practico de que los activos
financieros con riesgo de crédito ‘bajo’ a la fecha de presentacién de reporte se considere que no han tenido
un incremento importante en el riesgo de crédito. Como resultado, el Banco monitorea todos los activos
financieros, compromisos para la emision de préstamo y contratos de garantia financiera que estén sujetos a
deterioro, por el incremento importante en el riesgo de crédito.
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Al evaluar si el riesgo de crédito en un instrumento financiero se ha incrementado de manera importante desde
el reconocimiento inicial, el Banco compara el riesgo de incumplimiento que ocurra en el instrumento financiero
a la fecha de presentacién de reporte basado en la madurez restante del instrumento con el riesgo de que
ocurra un incumplimiento que fue anticipado por la madurez restante a la fecha corriente fecha de presentacion
de reporte cuando el instrumento financiero fue inicialmente reconocido. Al hacer esta valoracion, el Banco
considera informacion tanto cuantitativa como cualitativa que sea razonable y tenga respaldo, incluyendo
experiencia histérica e informacién prospectiva que esté disponible sin costo o esfuerzo indebido, basada en
la experiencia histoérica del Banco y la valoracion experta del crédito incluyendo informacién prospectiva.

Multiples escenarios econdémicos forman la base para la determinacién de la probabilidad de incumplimiento
en el reconocimiento inicial y en la subsiguiente fecha de presentacion de reportes. Diferentes escenarios
economicos llevaran a una diferente probabilidad de incumplimiento. Es la ponderacién de esos diferentes
escenarios la que forma la base de la probabilidad ponderada de incumplimiento que es usada para determinar
si el riesgo de crédito se ha incrementado de manera importante.

Para los préstamos corporativos, la informacion prospectiva incluye los prospectos futuros de las industrias en
las cuales operan las contrapartes del Banco, obtenida de reportes de expertos econdmicos, analistas
financieros y otras organizaciones similares, asi como también la consideracion de varias fuentes internas y
externas de informacién econdémica actual y proyectada. Para los minoristas, |la informacién prospectiva sobre
los préstamos incluye los mismos prondsticos econdémicos que para los préstamos corporativos con
prondsticos adicionales de indicadores econémicos locales, particularmente para las regiones con
concentraciéon de ciertas industrias, asi como también informacién generada internamente sobre el
comportamiento de pago del cliente. El Banco asigna sus contrapartes al grado interno relevante del riesgo de
crédito dependiendo de la calidad de su crédito. La informacién cuantitativa es un indicador primario de
incremento importante en el riesgo de crédito y se basa en el cambio en el PD durante el tiempo de vida
mediante comparar:

e EIPD del tiempo de vida restante a la fecha de presentacion de reporte; con

e EI PD del tiempo de vida restante para este punto en el tiempo en que fue estimado con base en los
hechos y circunstancias en el momento del reconocimiento inicial de la exposicion.

Las PD usadas son prospectivos y el Banco usa las mismas metodologias y los mismos datos usados para
medir la provision por pérdida por las PCE. Los factores cualitativos que indican un incremento importante en
el riesgo de crédito son reflejados en los modelos de PD oportunamente. Sin embargo, el Banco todavia
considerara por separado algunos factores cualitativos para valorar si el riesgo de crédito se ha incrementado
de manera importante. Para los préstamos corporativos hay un particular centro de atencién puesto en los
activos que se incluyen en la ‘lista de observacion’ dado que la exposicion esta en la lista de observaciéon una
vez que haya una preocupacion de que la capacidad de pago de la contraparte especifica se ha deteriorado.
Para los préstamos de consumo el Banco considera la expectativa de tolerancias y prérrogas de pago,
calificaciones del crédito y eventos tales como desempleo, bancarrota, o muerte.

Dado que un incremento importante en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial es una medida
relativa, un cambio dado, en términos absolutos, en la PD sera mas importante para un instrumento financiero
con una PD inicial mas baja que comparado con un instrumento financiero con una PD mas alta.

Como un tope, cuando un activo tiene 30 dias de vencido, el Banco considera que un incremento importante

en el riesgo de crédito ha ocurrido y el activo esté en la Etapa 2 del modelo de deterioro, ej: la provision por
pérdida es medida como las PCE durante el tiempo de vida.
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Modificacién y dar de baja de activos financieros:

Una modificacion de un activo financiero ocurre cuando los términos contractuales que gobiernan los flujos de
efectivo de un activo financiero son renegociados o de otra manera modificados entre el reconocimiento inicial
y la maduracién del activo financiero. La modificaciéon afecta la cantidad y/o la oportunidad de los flujos de
efectivo contractuales ya sea inmediatamente o a una fecha futura. Ademas, la introduccién o el ajuste de los
acuerdos de pago existentes de un préstamo existente constituiria una modificacion incluso si los acuerdos de
pago nuevos o ajustados no afectan inmediatamente los flujos de efectivo, pero pueden afectar los flujos de
efectivo dependiendo de si se cumple o no el acuerdo de pago (ej: un cambio al incremento en la tasa de
interés que surge cuando se incumplen los acuerdos de pago).

El Banco renegocia los préstamos con los clientes en dificultad financiera para maximizar el recaudo y
minimizar el riesgo de incumplimiento. Una consideracion para con el préstamo es otorgada en los casos en
que, si bien el prestatario ha hecho todos los esfuerzos razonables para pagar segun términos contractuales
originales, hay un alto riesgo de incumplimiento o el incumplimiento ya ha ocurrido y se espera que el
prestatario sea capaz de satisfacer los términos revisados. Los términos revisados en la mayoria de los casos
incluyen una extensiéon de la maduracion del préstamo, cambios a la oportunidad de los flujos de efectivo del
préstamo (reembolso de principal e intereses), reduccién en la cantidad de los flujos de efectivo esperados
(condonacién de principal e intereses) y enmiendas a los acuerdos de pago. El Banco ha establecido una
politica que aplica a los préstamos corporativos y a los préstamos consumo.

Cuando un activo financiero es modificado, el Banco valora si el cambio resulta en una baja. De acuerdo con
politica del Banco el cambio resulta en una baja cuando da origen a términos importantemente diferentes. Para
determinar si los términos modificados son importantemente diferentes de los términos contractuales originales
el Banco considera lo siguiente:

o Factores cualitativos, tales como flujos de efectivo contractuales después de la modificacion ya no son
SPPI, cambio de moneda o cambio de contraparte, la extension del cambio en tasa de interés,
maduracion, acuerdos de pago. Si ellos no identifican de manera clara una modificacion importante,
entonces;

e Una valoracion cuantitativa es realizada para comparar el valor presente de los flujos de efectivo
contractuales restantes segun los términos originales con los flujos de efectivo contractuales segun los
términos revisados, ambas cantidades descontadas al interés efectivo original.

En el caso cuando el activo financiero es dado de baja la provision por pérdida por PCE es remedida a la fecha
de la baja para determinar el valor neto en libros del activo a esa fecha. La diferencia entre este valor en libros
revisado y el valor razonable del nuevo activo financiero con los nuevos términos llevara a una ganancia o
pérdida en la baja. El nuevo activo financiero tendra una provisién por pérdida medida con base en las PCE a
12 meses excepto en las ocasiones en que el nuevo préstamo se considera que esta originado con crédito
deteriorado. Esto aplica solo en el caso en que el valor razonable del nuevo préstamo es reconocido con un
descuento importante para su cantidad nominal revisada porque permanece un alto riesgo de incumplimiento
que no ha sido reducido por el cambio de condiciones. El Banco monitorea el riesgo de crédito de los activos
financieros modificados, haciéndolo mediante evaluar informacién cualitativa y cuantitativa, tal como si el
prestatario esta en condicién de estado de vencimiento segun los nuevos términos.

Cuando los términos contractuales de un activo financiero son modificados y la modificacion no resulta en la
baja, el Banco determina si el riesgo de crédito del activo financiero se ha incrementado de manera importante
desde el reconocimiento inicial, haciéndolo mediante comparar:

e El estimado de PD durante el tiempo de vida restante, basado en datos en el reconocimiento inicial y
los términos contractuales originales; con

e La PD del tiempo de vida restante la fecha de presentacién de reporte, basada en los términos
modificados.
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Para los activos financieros modificados que cambian de categoria, como parte de la politica del Banco, cuando
la modificacién no resulté en la baja del activo, el estimado de PD refleja la capacidad del Banco para recaudar
los flujos de efectivo modificados, teniendo en cuenta la experiencia previa del Banco con accién similar de
cambio de condiciones, asi como también el comportamiento de los indicadores incluyendo el desempeiio de
pago del prestatario contra los términos contractuales modificados. Sl el riesgo de crédito permanece
significativamente mas alto que como se esperaba en el reconocimiento inicial, la provisiéon por pérdida
continuara siendo medida a una cantidad igual a las PCE durante el tiempo de vida. La provisién por pérdida
en los préstamos con cambio de condiciones generalmente solo sera medida con base en las PCE a 12 meses
cuando haya evidencia del comportamiento mejorado de reembolso por parte del prestatario luego de la
modificacién, llevando a una reversa del anterior incremento importante en el riesgo de crédito.

Cuando la modificacion no lleva a la baja del activo el Banco calcula la ganancia/pérdida de la modificacion
comparando el valor en libros bruto antes y después de la modificacién (excluyendo la provision por PCE).
Luego el Banco mide las PCE para el activo modificado, donde los flujos de efectivo esperados que surgen del
activo financiero modificado se incluyen al calcular el déficit de efectivo esperado del activo original.

El Banco da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo del
activo expiren (incluyendo la expiracion que surge de una modificacion con términos sustancialmente
diferentes), o cuando el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y recompensas de la propiedad
del activo son transferidos a otra entidad. Si el Banco ni transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de la propiedad y continta controlando el activo transferido, el Banco reconoce su interés retenido
en el activo y el pasivo asociado por las cantidades que pueda tener que pagar. Si el Banco retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero transferido, el Banco
continda reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo con colaterales recibidos.

En la baja de un activo financiero en su totalidad, la diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de
la consideracion recibida y por cobrar y la ganancia/pérdida acumulada que haya sido reconocida en otro
resultado integral y acumulada en patrimonio es reconocida en ganancia o pérdida, con la excepcion de la
inversién de patrimonio designada como medida a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales,
donde la ganancia/pérdida acumulada previamente reconocida en ofro resultado integral no es
subsiguientemente reclasificada a ganancia o pérdida.

En la baja de un activo financiero que no es por su totalidad (ej: cuando el Banco retiene una opcién para
recomprar parte del activo transferido), el Banco asigna el valor anterior en libros del activo financiero entre la
parte que contintia reconociendo segun el involucramiento continuo, y la parte que ya no reconoce con base
en los valores razonables relativos de esas partes a la fecha de la transferencia. La diferencia entre el valor en
libros asignado a la parte que ya no es reconocida y la suma de la consideracion recibida por la parte que ya
no es reconocida y cualquier ganancia/pérdida acumulada asignada a ella que habia sido reconocida en otro
resultado integral es reconocida en ganancia o pérdida. La ganancia/pérdida acumulada que habia sido
reconocida en otro resultado integral es asignada entre la parte que contindia siendo reconocida y la parte que
ya no es reconocida con base en los valores razonables relativos de esas partes. Esto no aplica para las
inversiones de patrimonio designadas como medidas a valor razonable con cambios en otras utilidades
integrales, dado que la ganancia/pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral no es
subsiguientemente reclasificada a ganancia o pérdida.

Castigo:

Los préstamos y los valores de deuda son castigados cuando el Banco no tenga expectativas razonables de
recuperar el activo financiero (ya sea en su totalidad o una porcion de él). Este es el caso cuando el Banco
determina que el prestatario no tiene activos o fuentes de ingresos que pudieran generar suficientes flujos de
efectivo para reembolsar las cantidades sujetas al castigo. Un castigo constituye un evento de baja del activo.
El Banco puede aplicar actividades que hacen forzoso el cumplimiento a los activos financieros castigados.
Las recuperaciones resultantes de las actividades del Banco que hacen forzoso el cumplimiento resultaran en
ganancias por deterioro.
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Reversidn de deterioro

Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucién pudiera ser
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que el deterioro fue reconocido, la pérdida
previamente reconocida por deterioro es reversada reduciendo la cuenta de reserva para pérdidas de
préstamos y adelantos a clientes. El monto de cualquier reversion se reconoce en el estado de ganancia o
pérdida.

Cuando un préstamo y adelantos a clientes es incobrable, se cancela contra la provision para préstamos y
adelantos a clientes. Esos préstamos y adelantos a clientes se cancelan después de que todos los
procedimientos necesarios han sido contemplados y el importe de la pérdida ha sido determinado.
Posteriormente, las recuperaciones de los montos previamente dados de baja se acreditan a la reserva.

Presentacion de la provisién por PCE en el estado de situacion financiera:

La provision por pérdidas por PCE es presentada en el estado de situacion financiera tal y como sigue:

e Para los activos financieros medidos a costo amortizado como una deduccion del valor en libros bruto
de los activos;

e Para los instrumentos de deuda medidos a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales:
no se reconoce una provision por pérdida en el estado de situacion financiera dado que el valor en
libros es a valor razonable. Sin embargo, la provisiéon por pérdida es reconocida las utilidades
retenidas;

e Para los compromisos de préstamo y los contratos de garantia financiera: como una provision.

Provisién para riesgo pais

Son aquellas que se generan sobre la medicién de la exposicion al riesgo pais relacionadas con todas las
operaciones de colocaciones, préstamos y operaciones de reporto, inversiones en valores, instrumentos
financieros derivados, y contingencias irrevocables, siempre que no estén exentas de provision. Estas
provisiones por riesgo pais se constituyen sobre los saldos expuestos en estas operaciones conforme a la
categoria de clasificacion de riesgo del pais.

Base de calculo

En cumplimiento del Acuerdo 7-2018, el cual empezé a regir a partir de junio 2019, se realizan evaluaciones
generales de riesgo pais, siempre y cuando la suma de las exposiciones individuales por pais en su conjunto
sea igual o mayor al 30% del total de las operaciones sujetas a riesgo pais, o que individualmente alguna de
esas operaciones tenga una concentracion en un pais, igual o mayor al 5%. Elresultado de estas evaluaciones
generales se utiliza para asignar la categoria de clasificacion de riesgo del pais.

Si el Banco no realiz6 la evaluacion de riesgo pais considerando los elementos indicados, los asigna al grupo
6 hasta tanto se realice esa evaluacion y asigne el pais a la categoria de riesgo que determine en funcién de
ese analisis.

El calculo de la provisién se realiza sobre la base de los saldos expuestos a riesgo pais por el porcentaje de

la categoria de clasificacion de riesgo del pais, los cuales son determinados conforme a la metodologia
desarrollada y establecida por el Banco.
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Las categorias de clasificacion de riesgo del pais estan asociadas con una calificacién de riesgo soberano
emitida por una agencia calificadora internacional, de acuerdo con la metodologia de Standard & Poor’s o su
equivalente, segun se muestra a continuacion:

Categoria de clasificacién Calificacién internacional
Grupo 1, paises con bajo riesgo no debe ser menor de “AA-*
Grupo 2, paises con riesgo normal no debe ser menor de “BBB-*
Grupo 3, paises con riesgo moderado no debe ser menor de “BB-*
Grupo 4, paises con dificultades no debe ser menor de “B-*
Grupo 5, paises dudosos no debe ser menor de “C”
Grupo 6, paises con problemas graves “‘D”

Se consideraran exentas de provisiones por riesgo pais:

1. Las operaciones de comercio exterior con plazo menor a un afo.

2. Las inversiones en paises de los grupos 1y 2, negociadas en mercados con alta liquidez y profundidad,
que se valoren a precio de mercado y cuya valoracion sea realizada diariamente.

3. Las operaciones con derivados que sean realizadas en mecanismos centralizados de negociacion que
exijan la constitucion de depdsitos o margenes en garantia ajustables diariamente, localizados en los
paises de los grupos 1y 2.

4. Las exposiciones con los organismos multilaterales de desarrollo listados en el Acuerdo de activos
ponderados por riesgo de crédito y riesgo de contraparte.

Tratamiento contable

La provisién por riesgo pais que se constituird sera la maxima entre la que resulte de comparar la provisiéon
por riesgo pais con respecto a las provisiones correspondientes a la naturaleza de la operacion analizada. La
provision final constituida por riesgo pais sera la calculada luego de deducir las provisiones constituidas
correspondientes a la naturaleza de la operacion analizada.

3.6 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por el Banco

Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda o patrimonio se clasifican como pasivos financieros o como patrimonio de acuerdo
con el fundamento al arreglo contractual.

Depésitos de clientes

Estos instrumentos son el resultado de los recursos que el Banco recibe y estos son medidos inicialmente al
valor razonable, neto de los costos de transaccion. Subsecuentemente se miden al costo amortizado, utilizando
el método de tasa de interés efectiva.

Instrumento de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una
entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por el Banco se
registran por el importe recibido, neto de los costos directos de emision.
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Pasivos de contratos de garantias financieras

Se consideran garantias financieras, los contratos en los que una entidad se obliga a pagar cantidades
concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, independientemente de la forma en que
esté instrumentada la obligaciéon: fianza, aval financiero o técnico, crédito documentado irrevocablemente
emitido o confirmado por la entidad, seguro y derivado de crédito.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentaciéon u otra circunstancia, se analizan
periédicamente con el objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar
las necesidades de constituir provision para las mismas, las cuales se determinan por la aplicacion de criterios
similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas en los instrumentos de
deuda valorados a su costo amortizado segun se detalla en la nota de deterioro de activos financieros.

Las garantias financieras son inicialmente reconocidas en los estados financieros al valor razonable a la fecha
en que la garantia fue emitida. Subsecuente al reconocimiento inicial, el pasivo bancario bajo dichas garantias
es medido al mayor entre el reconocimiento inicial, menos la amortizacion calculada para reconocer en el
estado de ganancia o pérdida, el ingreso por honorarios devengados sobre la base de linea recta sobre la vida
de la garantia y el mejor estimado del desembolso requerido para cancelar cualquier obligacién financiera que
surja a la fecha del estado de situacién financiera. Estos estimados son determinados con base a la
experiencia de transacciones similares y la historia de pérdidas pasadas, complementado por el juicio de la
Administracion.

Obligaciones

Las obligaciones son reconocidas inicialmente al valor razonable neto de los costos de transaccion incurridos.
Posteriormente, las obligaciones son reconocidas a su costo amortizado; cualquier diferencia entre el producto
neto de los costos de transaccion y el valor de redencidn es reconocida en el estado de ganancia o pérdida
durante el periodo de la obligacion, utilizando el método de interés efectivo. Aquellas obligaciones cuyos
riesgos de tasas de interés estan cubiertos por un derivado, se presentan al valor razonable.

Otros pasivos financieros

Estos instrumentos son el resultado de los recursos que el Banco recibe y estos son medidos inicialmente al
valor razonable, neto de los costos de transaccion. Posteriormente se miden al costo amortizado, utilizando
el método de tasa interés efectiva, excepto para los que el Banco decida registrar a valor razonable con
cambios en resultados.

Baja en cuentas de pasivos financieros

El Banco, da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones del Banco se
liquidan, cancelan o expiran.

Dividendos

Los dividendos sobre las acciones comunes son reconocidos en el patrimonio en el periodo en el cual han sido
aprobados por la Junta Directiva.

3.7 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacion en el estado de
situacion financiera por su importe neto, sélo cuando las entidades dependientes tienen tanto el derecho,
exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos, como la intencion de
liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

3.8 Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y los gastos por intereses son reconocidos en el estado de ganancia o pérdida bajo el método de
tasa de interés efectiva para todos los instrumentos financieros que generan intereses.
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El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo amortizado de un activo o
pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de interés
efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida estimada
de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en libros. Al
calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los términos contractuales
del instrumento financiero, sin embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos.

3.9 Ingresos por comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo, cartas de crédito y otros servicios bancarios, se
reconocen como ingreso al momento de su cobro por ser transacciones de corta duracion. El ingreso
reconocido al momento de su cobro no es significativamente diferente del reconocido bajo el método de
acumulacién o de devengado.

3.10 Bienes reposeidos

Los bienes reposeidos se presentan a su valor mas bajo entre el valor en libros de los préstamos no cancelados
y su valor de mercado menos los costos estimados de su venta. Cualquier deterioro que afecte el valor de los
bienes adjudicados, se ajusta contra una provisién que se registra en los resultados de operacion.

3.11 Mobiliario, equipo y mejoras

El mobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo de adquisicién, neto de la depreciacion y amortizacién
acumulada. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos
menores que no extienden la vida util o mejoran el activo son cargados directamente a gastos cuando se
incurren.

La depreciacion y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes y se calculan por el método de linea
recta en base a la vida util estimada de los activos:

Mobiliario y equipo de oficina 5-10 afios
Equipo de computo 3 afios
Equipo rodante 5 afios
Mejoras a la propiedad 10 afos
Activos Intangibles 3 afos

Los activos que estan sujetos a amortizacién se revisan para el deterioro siempre y cuando los cambios segun
las circunstancias indiquen que el valor en libros no es recuperable. El valor en libros de los activos se reduce
inmediatamente al monto recuperable, que es el mayor entre el activo al valor razonable menos el costo y el
valor en uso.

Una partida de mobiliario, equipo y mejoras se da de baja a su eventual enajenacion o cuando no se esperan
beneficios econdémicos futuros que surjan del uso continuado del activo. Cualquier ganancia o pérdida
resultante de la enajenacién o retiro de una partida de mobiliario, equipo y mejoras se determina como la
diferencia entre los ingresos de las ventas y el valor en libros del activo y se reconoce en el estado de ganancia
o pérdida.

3.12 Activos intangibles

Las licencias y programas informaticos adquiridos por el Banco se presentan al costo menos la amortizacion
acumulada, siempre y cuando los beneficios econémicos futuros fluyan a la entidad y el costo de dicho activo
pueda ser medido de forma fiable. La amortizacion es registrada en los resultados de operacién con base en
el método de linea recta y durante la vida util del software, a partir de la fecha en la que el software esté
disponible para su uso. La vida util estimada para el software es de tres afios.
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3.13 Arrendamientos

El Banco arrienda edificios. Los términos de los contratos son negociados de manera individual y contienen
diferentes caracteristicas y condiciones.

El Banco evalua si un contrato es o contiene un arrendamiento, al inicio del contrato. El Banco reconoce un
activo por derecho de uso y un pasivo de arrendamiento correspondiente con respecto a todos los acuerdos
de arrendamiento en los que es el arrendatario, excepto los arrendamientos a corto plazo (definidos como
arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o0 menos) y arrendamientos de activos de bajo
valor. Para estos arrendamientos, el Banco reconoce los pagos del arrendamiento como un gasto operativo de
forma lineal durante el plazo del arrendamiento, a menos que otra base sistematica sea mas representativa
del patrén de tiempo en el que se consumen los beneficios econdémicos de los activos arrendados.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento que no se
pagan en la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa implicita en el arrendamiento. Si esta tasa no se
puede determinar facilmente, el Banco usa su tasa de endeudamiento incremental.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos futuros (se excluyen lo
desembolsado antes o al inicio), descontados a la tasa de descuento del Banco. Los pagos futuros incluyen:

Pagos fijos.

Pagos variables que se basan en un indice o tasa.

Montos que se espera que pague el arrendatario como garantias de valor residual.

El precio de una opcién de compra si el arrendatario esta razonablemente seguro de ejercerla.
Penalidades por rescision del contrato de arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se presenta como una linea separada en el estado de situacion financiera.

El pasivo por arrendamiento es medido al costo amortizado utilizando el método de tasa efectiva. El pasivo por
arrendamiento se mide posteriormente aumentando el importe en libros para reflejar los intereses sobre el
pasivo por arrendamiento (utilizando el método de interés efectivo) y reduciendo el importe en libros para
reflejar los pagos de arrendamiento realizados.

El Banco vuelve a medir el pasivo por arrendamiento (y realiza los ajustes correspondientes relacionados al
activo por derecho de uso) siempre que:

e El plazo de arrendamiento ha cambiado o hay un cambio en la evaluacion del ejercicio de una opcién de
compra, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento se mide nuevamente descontando los pagos de
arrendamiento revisados utilizando una tasa de descuento revisada.

e Los pagos de arrendamiento cambian debido a cambios en un indice o tasa o un cambio en el pago
esperado bajo un valor residual garantizado, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento se mide
nuevamente descontando los pagos de arrendamiento revisados utilizando la tasa de descuento inicial (a
menos que los pagos de arrendamiento cambien se debe a un cambio en una tasa de interés flotante, en
cuyo caso se utiliza una tasa de descuento revisada).

e Se madifica un contrato de arrendamiento y la modificacién del arrendamiento no se contabiliza como un
arrendamiento separado, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento se mide nuevamente descontando los
pagos de arrendamiento revisados utilizando una tasa de descuento revisada.

Los activos por derecho de uso comprenden la medicion inicial del pasivo de arrendamiento correspondiente,

los pagos de arrendamiento realizados en el dia de inicio o antes y cualquier costo directo inicial.
Posteriormente se miden al costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro.
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Cada vez que el Banco incurre en una obligacion por los costos de desmantelar y eliminar un activo arrendado,
restaurar el sitio en el que se encuentra o restaurar el activo subyacente a la condicién requerida por los
términos y condiciones del arrendamiento, una provisién es reconocida y medida bajo NIC 37. Los costos se
incluyen en el activo de derecho de uso relacionado, a menos que se incurra en esos costos para producir
inventarios.

Los activos por derecho de uso se deprecian durante el periodo mas corto del plazo de arrendamiento y la vida
util del activo subyacente. Si un arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente o el costo del
activo por derecho de uso refleja que el Banco espera ejercer una opciéon de compra, el activo por derecho de
uso relacionado se deprecia a lo largo de la vida util del activo subyacente. La depreciacion comienza en la
fecha de inicio del arrendamiento.

El activo por derecho de uso es presentado como una linea separada en el estado de situacion financiera.

Las rentas variables que no dependen de un indice o tasa no se incluyen en la mediciéon del pasivo por
arrendamiento y el activo por derecho de uso. Los pagos relacionados se reconocen como un gasto en el
periodo en el que ocurre el evento o condicidn que desencadena esos pagos y se incluyen en la linea "gastos
de generales" en el estado de ganancia o pérdida.

3.14 Deterioro del valor de activos no financieros

En la fecha de cada estado de situacién financiera, el Banco revisa los importes en libros de sus activos no
financieros para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro
de su valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro de su valor (si la hubiera).

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor de uso.
Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor actual utilizando
un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al
valor temporal del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los
flujos futuros de efectivo estimados. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que
sean independientes de otros activos, el Banco calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo. Un activo intangible con una vida util indefinida es sometido a una prueba
de deterioro de valor una vez al afio.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados de operaciones.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, de tal modo que el
importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios
anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

3.15 Activos adjudicados para la venta

Los activos adjudicados para la venta se reconocen a su valor mas bajo entre el saldo de capital del préstamo
garantizado y el valor estimado de realizacién del activo reposeido. Se utiliza el método de reserva para
pérdidas contra cualquier deterioro significativo que afecte los activos adjudicados. La provision para deterioro
se reconoce en el estado consolidado de resultados y la reserva para pérdidas acumuladas se presenta
reducida del valor en libros de los bienes adjudicados.

41




iS) B A N | S | Estados Financieros

Banisi, S. A.

Notas a los estados financieros
por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2022
(En balboas)

3.16 Beneficios a empleados

La Legislacién Laboral Panamefia, requiere que los empleadores constituyan un Fondo de Cesantia para
garantizar el pago a los trabajadores de la prima de antigledad y la indemnizacién a que pudiesen tener
derecho en el supuesto de que la relacién laboral concluya por despido injustificado o renuncia. Para el
establecimiento del fondo se debe cotizar trimestralmente la porcién relativa a la prima de antigliedad del
trabajador en base al 1.92% de los salarios pagados en la Republica de Panama y el 5% de la cuota parte
mensual de la indemnizacion. Las cotizaciones trimestrales deben ser depositadas en un fideicomiso. Dichos
aportes se reconocen como un gasto en los resultados de operaciones. El Fondo de Cesantia es mantenido
en un fideicomiso privado y administrado por una entidad independiente al Banco y su subsidiaria.

3.17 Impuesto complementario

El impuesto complementario corresponde a una porcién del impuesto sobre dividendos pagado por anticipado
por cuenta de los accionistas, el cual se deduce cuando los dividendos son pagados a los accionistas.

3.18 Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta del afio comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto diferido. El
impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones del afio corriente. El impuesto sobre
la renta corriente se refiere al impuesto estimado por pagar sobre los ingresos gravables del afio, utilizando la
tasa vigente a la fecha del estado de situacién financiera.

El impuesto diferido es calculado con base al método de pasivo, considerando las diferencias temporales entre
los valores segun libros de los activos y pasivos informados para propositos financieros, y los montos utilizados
para propdésitos fiscales, utilizando la tasa de impuesto sobre la renta vigente a la fecha del estado de situacion
financiera. Estas diferencias temporales se estiman seran reversadas en fechas futuras.

3.19 Equivalentes de efectivo

A efectos de la presentacion del estado de flujos de efectivo, en equivalentes de efectivo se incluyen efectos
de caja, saldos con bancos y depésitos que devengan intereses con vencimientos originales de tres meses o
menos desde la fecha de adquisicion del depdsito.

3.20 Medicion de valor razonable

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado al transferir un pasivo en una
transaccién ordenada entre participantes del mercado principal en la fecha de medicion, o en su ausencia, en
el mercado mas ventajoso al cual el Banco tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo
refleja el efecto del riesgo de incumplimiento.

Cuando es aplicable, el Banco mide el valor razonable de un instrumento utilizando un precio cotizado en un
mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado como activo, si las transacciones de estos
activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacién para fijar
precios sobre una base de negocio en marcha.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Banco utiliza técnicas de valuacion que
maximicen el uso de datos de entradas observables y minimicen el uso de datos de entradas no observables.
La técnica de valuacion escogida incorpora todos los factores que los participantes de mercados tendrian en
cuenta en fijar el precio de una transaccion.

La mejor evidencia del valor razonable es un precio de mercado cotizado en un mercado activo. En el caso de
que el mercado de un instrumento financiero no es activo, se usa una técnica de valuacion. La decision de si
un mercado esta activo puede incluir, pero no se limita a, la consideracion de factores tales como la magnitud
y frecuencia de la actividad comercial, la disponibilidad de los precios y la magnitud de las ofertas y ventas.
En los mercados inactivos, la garantia de obtener que el precio de la transaccion proporcione evidencia del
valor razonable o de determinar los ajustes a los precios de transaccion que son necesarios para medir el valor
razonable del instrumento, requiere un trabajo adicional durante el proceso de valuacién.
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El Banco revela las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo durante
el cual ocurrio el cambio. (Véase Nota 5).

4. Instrumentos de riesgos financieros
4.1 Objetivos de la administracion de riesgos financieros

Las actividades del Banco estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas actividades incluyen

el andlisis, la evaluacion, la aceptacion, y administracién de un cierto grado de riesgo o una combinacién de

riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio financiero, y los riesgos operacionales son consecuencias

inevitables de estar en el negocio. EIl objetivo del Banco es, por consiguiente, lograr un balance apropiado

gntre el riesgo y el retorno para minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacion financiera del
anco.

Las actividades del Banco se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros y, como tal, el
estado de situacion financiera se compone principalmente de instrumentos financieros, por lo que esta
expuesto a los siguientes riesgos en el uso de los mismos:

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez

Riesgo de mercado

Riesgo operacional

Riesgo pais

Riesgo de prevencién de blanqueo de capitales y financiamiento del terrorismo

La Junta Directiva del Banco tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de administracién de
riesgos de los instrumentos financieros. Para tal efecto, ha nombrado comités que se encargan de la
administracion y vigilancia periddica de los riesgos a los cuales esta expuesto el Banco. Estos comités son los
siguientes:

Comité de Auditoria

Comité de Crédito e Inversiones

Comité de Administracion Integral de Riesgos
Comité de Prevencién de Blanqueo de Capitales
Comité de Ejecutivo / ALCO

Comité de Gobierno Corporativo

Comité de Tecnologia e Innovacion

Comité de Etica

Adicionalmente, del Banco esta sujeta a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de Panama, en lo
concerniente a concentraciones de riesgos, liquidez y capitalizacion, entre otros.

4.2 Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera para el Banco, que ocurre si un cliente o una contraparte de un instrumento
financiero, fallan en cumplir sus obligaciones contractuales, y surge principalmente de los préstamos vy
adelantos a clientes y de inversion en titulos valores.

Para propésitos de gestion de riesgos, el Banco considera y consolida todos los elementos de exposicidon de
riesgo de crédito: riesgo del deudor, riesgo pais y riesgo del sector o industria. El riesgo de crédito que surge
al mantener valores es manejado independientemente, pero informado como un componente de la exposicion
del riesgo de crédito.

Los comités respectivos asignados por la Junta Directiva del Banco vigilan periédicamente la condicion
financiera de los deudores y emisores de titulos valores, que involucran un riesgo de crédito para el Banco. El
Comité de Crédito e Inversiones estd conformado por miembros de la Junta Directiva, personal de
administracion de crédito, y por representantes de las areas de negocio. Este Comité esta encargado de
desarrollar los cambios a las politicas de crédito, y de presentar los mismos ante la Junta Directiva del Banco.
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El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito, como se resume a
continuacion:

Formulacién de politicas de crédito

Las politicas de crédito son emitidas o revisadas por recomendacién de cualquiera de los miembros del Comité
de Crédito e Inversiones, asi como por las areas de control, quienes deberan sugerirlo por escrito,
considerando los siguientes factores:

Cambios en las condiciones del mercado

Factores de riesgos

Cambios en las leyes y regulaciones

Cambios en las condiciones financieras y en las disponibilidades de crédito
Otros factores que sean relevantes en el momento

Todo cambio de politicas o formulacién de nuevas politicas deben ser aprobadas por el Comité de
Administracion Integral de Riesgos, el cual, a su vez, lo presenta a la Junta Directiva del Banco para su
aprobacion, quienes emiten un memorando de instruccién para su divulgaciéon e implementacion posterior.

Establecimiento de limites de autorizacion

Los limites de autorizacién de los créditos son establecidos dependiendo la representatividad de cada monto
en el capital del Banco. Estos niveles de limites son recomendados por el Comité de Crédito e Inversiones,
quienes a su vez someten los mismos a la aprobacion de la Junta Directiva del Banco.

Limites de concentracion

Para limitar la concentracién por actividad o industrias, se han aprobado limites de exposicion basados en la
distribucion del capital y la orientacién estratégica que se le desea dar a la cartera de crédito.

De igual manera, del Banco ha limitado su exposicidn en distintas geografias a través de la politica de riesgo
pais, en la cual se han definido paises en los que se desean tener exposicién en base al plan estratégico del
Banco; a su vez se han implementado limites de exposicion de crédito y de inversion en dichos paises, basados
en la calificacién crediticia de cada uno de ellos.

Limites maximos de exposicion por contraparte

Para limitar la exposiciéon en cuanto a las exposiciones por contrapartes, se han definido limites basados en la
calificacion de riesgo de la contraparte, como una proporcién del capital del Banco.

Politicas de deterioro y provision

Los sistemas internos y externos de clasificacion se centralizan mas en la proyeccién de calidad del crédito
desde el inicio del préstamo y de las actividades de inversién. Por el contrario, las provisiones del deterioro
son reconocidas para propositos de reportes financieros solamente para las pérdidas que han sido incurridas
a la fecha del estado de situacion financiera con la evidencia objetiva de deterioro. Debido a las diferentes
metodologias aplicadas, los importes de las pérdidas de crédito previstas en los estados financieros son, por
lo general, inferiores a la cuantia determinada del modelo de pérdida estimada que es utilizada para el manejo
operacional interno y propésitos de regulacion bancaria.
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Exposicion maxima al riesgo de crédito antes de la garantia retenida u otras mejoras de crédito

La exposicion de riesgo de crédito relacionada con los activos en el estado de situacion financiera se detalla a

continuacion:
Exposicion maxima
2022 2021
Depésitos en bancos 22,228,161 29,741,512
Provision para depdsitos en bancos (158) (1,430)
22,228,003 29,740,082
Inversiones a valor razonable con cambios
en otras utilidades integrales 85,595,373 90,413,260
Préstamos y adelantos a clientes:
Sector interno 381,270,425 349,959,347
Sector externo 134,374,960 123,854,973
515,645,385 473,814,320
Provisién para posibles préstamos incobrables (9,539,817) (10,340,556)
Préstamos y adelantos a clientes, neto 506,105,568 463,473,764
Total de la exposicion maxima 613,928,944 583,627,106
Total de operaciones fuera de balance 28,949,613 35,031,141

El cuadro anterior, representa el escenario mas critico de exposicion al riesgo de crédito del Banco al 31 de
diciembre de 2022, sin tener en cuenta las garantias de crédito o de otro incremento de la exposicion al riesgo
de crédito.

Para los activos del estado de situacion financiera, las exposiciones expuestas anteriormente se basan en los
saldos netos en libros reportados en el estado de situacién financiera.

Las garantias emitidas y promesas de pago estan expuestas a pérdidas crediticias en el evento que el cliente
no cumpla con su obligacion de pagar. Las politicas y procedimientos del Banco en la aprobacion de
compromisos de crédito, garantias financieras y promesas de pago son las mismas que se utilizan para el
otorgamiento de préstamos registrados en el estado de situacion financiera.

Las garantias emitidas y promesas de pago de clientes corresponden a facilidades pendientes por

desembolsar, las cuales no se muestran en el estado de situacion financiera, pero estan registrados en las
cuentas de orden del Banco.
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El siguiente cuadro analiza la calidad crediticia de los activos financieros y las reservas por deterioro

mantenidas por el Banco para estos activos.

Nivel de riesgo
Rango 1
Rango 2
Rango 3
Rango 4
Rango 5
Rango 6
Rango 7
Rango 8
Rango 9
Monto bruto

Reserva para pérdidas crediticias esperadas

Valor en libros, neto

Préstamos

2022 2021
236,209,002 190,640,878
109,582,354 137,293,588
68,439,020 52,579,146
55,165,902 44,641,655
32,961,784 24,237,876
3,256,012 5,499,690
2,497,267 7,884,354
2,588,872 1,832,390
4,945,172 9,204,743
515,645,385 473,814,320
(9,539,817) (10,340,556)
506,105,568 463,473,764

La siguiente tabla analiza las carteras de préstamos y adelantos a clientes del Banco que estan expuestas al
riesgo de crédito y su correspondiente evaluacion, de acuerdo a la clasificacion del regulador:

2022
Clasificacion

Normal

Mencién especial
Subnormal

Dudoso

Irrecuperable

Total

Menos:

Provisiéon por deterioro

Valor en libros, neto

2021

Clasificacion

Normal

Mencion especial
Subnormal

Dudoso

Irrecuperable

Total

Menos:

Provision por deterioro

Valor en libros, neto

46

Evaluados para deterioro

Condicién Individual
Riesgo bajo 507,748,459
Vigilancia 1,318,864
Vigilancia 529,618
Deterioro 1,769,117
Deterioro 4,279,327

515,645,385
(9,539,817)
506,105,568

Evaluados para deterioro

Condicién Individual
Riesgo bajo 451,099,704
Vigilancia 12,802,140
Vigilancia 2,877,299
Deterioro 2,974,423
Deterioro 4,060,754

473,814,320

(10,340,556)

463,473,764
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En el cuadro anterior, se han detallado los factores de mayor exposicion al riesgo e informacion de la cartera
de préstamos y adelantos a clientes, y las premisas utilizadas para estas revelaciones son las siguientes:

o Deterioro en préstamos y adelantos a clientes - El deterioro para los préstamos y adelantos a
clientes se determina considerando el monto de principal e intereses de acuerdo al término

contractual.

e Politica de castigos - Los préstamos y adelantos a clientes son cargados a pérdidas cuando se
determina que los mismos son incobrables. Esta determinaciéon se toma después de efectuar un
analisis de las condiciones financieras hechas desde el momento en que no se efectu6 el pago de
la obligacion y cuando se determina que la garantia no es suficiente para el pago completo de la
facilidad otorgada.

El Banco mantiene garantias sobre los préstamos y adelantos otorgados a clientes correspondientes a
hipotecas sobre las propiedades y otras garantias. La siguiente tabla analiza las categorias de clasificacién
de las facilidades crediticias de la cartera de préstamos y adelantos a clientes:

% de exposicion que esta sujeto a Tipo de
requerimientos de garantias garantia
2022 2021

Efectivo, propiedades
Préstamos por cobrar 56% 53% y equipos

Préstamos hipotecarios residenciales:

La siguiente tabla presenta el rango de relacion de préstamos de la cartera hipotecaria con relacion al valor de
las garantias (“Loan To Value” - LTV). EILTV es calculado como un porcentaje del monto bruto del préstamo
en relacién al valor de la garantia. EI monto bruto del préstamo, excluye cualquier pérdida por deterioro. El
valor de la garantia, para hipotecas, esta basado en el valor original de la garantia a la fecha de desembolso
y generalmente no se actualiza.

2022 2021
Monto bruto Monto bruto
Rango de LTV
Menos de 50% y 70% 626,120 1,853,703
Entre 51% y 70% 3,656,009 4,148,205
Entre 71% y 90% 15,486,938 13,473,444
19,769,067 19,475,352

El Banco mantiene garantias sobre los préstamos y adelantos otorgados a clientes correspondientes a
hipotecas sobre las propiedades y otras garantias sobre este activo.

Los avaluos de las garantias se actualizan para los préstamos comerciales y de consumo cada dos afios. Para

los préstamos de dudosa recuperacion, el Banco obtiene el avalto de las garantias porque el valor actual de
la garantia es un insumo para la medicion del deterioro.
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Las estimaciones del valor razonable estan basadas en el valor de colateral a la fecha del desembolso y
generalmente no son actualizadas excepto si el crédito se encuentra en deterioro en forma individual. Las
garantias generalmente no estan supeditadas a los préstamos o adelantos bancarios efectuados, excepto
cuando las inversiones mantenidas forman parte de un valor comprado bajo acuerdo de reventa y también se
consideran los valores bajo acuerdo de recompra, que se dan sobre las inversiones.

El valor razonable de las garantias, se detalla a continuacion:

2022 2021
Garantias:
Bienes muebles 159,618,237 140,849,614
Bienes inmuebles 61,293,579 69,010,043
Depésitos pignorados 74,176,963 61,958,451
Otras 115,987,837 97,087,938
Total 411,076,616 368,906,046

El Banco mantiene en el rubro de otras garantias, cesiones sobre pagarés de la Caja de Seguro Social y avales
bancarios.

El siguiente detalle analiza las inversiones a valor razonable que estan expuestos al riesgo de crédito y su
correspondiente evaluacion basada en el grado de calificacion:

Inversiones a
valor razonable
con cambios en
otras utilidades

integrales

2022

Grado de inversion 85,195,265

Monitoreo estandar 400,108
85,595,373

2021

Grado de inversion 90,413,260

En el cuadro anterior, se ha detallado los factores de mayor exposiciéon de riesgo de las inversiones.

Para el manejo de las exposiciones de riesgo financiero de las inversiones, el Banco utiliza los indicadores de
las calificadoras externas, como a continuacion se detalla:

Grado de calificacion Calificacion externa
Con grado de inversion AAA, AA, AA+, AA- A, A+, A-, BBB+, BBB, BBB-
Monitoreo estandar BB+, BB, BB-, B+, B, B-
Monitoreo especial CCCaC

Sin calificacion
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(S BANISI

A continuacion se presenta la revelacion sobre el riesgo de crédito los depdsitos en bancos:

31 de diciembre de 2022

Depositos a la vista
Banco Nacional de Panama

Banco Nacional de Panaméa/Compensacion

Banistmo, S.A.

Banco General

Banco General MMK

MMG Bank Corporation

MMG Bank Corporation Bonos
Wells Fargo Bank, N.A.

Banco Sabadell

Banco Sabadell Liquidacion SSA
U.S. Century Bank

U.S. Century Bank MMK
Morgan Stanley

Raymond James

Depositos a plazo
Wells Fargo Corporation
Bicsa
Banistmo, S.A.
Bladex

Monto % Participacion

6,916.71 0.04%

5,328,243.85 34.09%

557,112.02 3.56%

16,126.67 0.10%

109,674.47 0.70%

21,551.03 0.14%

17,061.03 0.11%

8,350,969.04 53.44%

1,813.37 0.01%

597,375.93 3.82%

20,750.26 0.13%

533,487.77 3.41%

0.00 0.00%

67,078.96 0.43%

15,628,161.11 100.00%

96.45%

Monto % Participacion

100,000.00 1.52%

1,500,000.00 22.73%

2,000,000.00 30.30%

3,000,000.00 45.45%

6,600,000.00 100.00%
100.00% 22,228,161.11
97.51% 21,673,923.08
2.49% 554,238.03

Rating Vigente
BBB
BBB
BBB-
BBB-

Rating Vigente
AA
BB-
BBB-
BBB
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Agencia Calificadora

Fitch

Fitch

Fitch

Fitch

Fitch

Fitch

Fitch
Standard and Poor's

Fitch

Fitch

Bauer

Bauer

Fitch

Fitch

Agencia Calificadora
Fitch
Fitch
Fitch
Standard and Poor's
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Estados Financieros

31 de diciembre de 2021

Depésitos a la vista
Banco Nacional de Panama
Banco Nacional de Panama/Compensacion
Banistmo, S.A.
Banco General
Banco General
MMG Bank Corporation
Wells Fargo Bank, N.A.
Banco Sabadell
U.S. Century Bank
U.S. Century Bank MMK
Morgan Stanley

Depésitos a plazo
Wells Fargo Corporation
Bac Intl. Bank Inc.
Banco Ficohsa (Panama),S.A.
Banistmo, S.A.
Bladex
Bladex
Bladex
Bladex
Bladex
Credicorp Bank, S.A.
MMG Bank Corporation

100.00%
94.78%
5.22%

Monto % Participacion Rating Vigente
2,130,237.59 11.77% BBB
3,657,447.32 20.21% BBB

492,011.09 2.72% BBB-

108,015.80 0.60% BBB-
1,613,169.84 8.91% BBB-
1,744,021.98 9.64% BBB-
6,594,024.92 36.43% A-

208,222.59 1.15% BBB

22,280.26 0.12%
1,529,403.09 8.45%

0.00 0.00% A
18,098,834.48 100.00%
91.43%

Monto % Participacion Rating Vigente

100,000.00 0.86% AA
3,000,000.00 25.86% AAA
2,000,000.00 17.24% A+
1,500,000.00 12.93% BBB-

500,000.00 4.31% BBB

500,000.00 4.31% BBB
1,000,000.00 8.62% BBB

500,000.00 4.31% BBB

500,000.00 4.31% BBB

500,000.00 4.31% BBB-
1,500,000.00 12.93% BBB-

11,600,000.00 100.00%

29,698,834.48
28,147,151.13
1,551,683.35

Agencia Calificadora
Fitch
Fitch
Fitch
Fitch
Fitch
Fitch
Standard and Poor's
Fitch
Bauer
Bauer
Fitch

Agencia Calificadora

Fitch

Fitch

Fitch

Fitch
Standard and Poor's
Standard and Poor's
Standard and Poor's
Standard and Poor's
Standard and Poor's

Fitch

Fitch

Concentracion de riesqos de activos financieros con revelacién del riesgo de crédito

El Banco monitorea la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacién geografica. El analisis de la
concentracion de los riesgos de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es la siguiente:

Concentracion por sector:
Corporativos
Consumo
Otros
Gobierno

Concentracion geografica:
Panama
América Latina y el Caribe
Estados Unidos de América
Otros

Préstamos y adelantos a clientes Inversiones

2022 2021 2022 2021
154,756,172 142,928,572 41,220,754 44,795,276
360,216,497 330,053,249 - -
672,716 832,499 - -
- - 44,374,619 45,617,984
515,645,385 473,814,320 85,595,373 90,413,260
381,270,425 349,959,347 44,852,226 57,283,935
120,152,044 123,854,973 - -
14,222,916 - 36,386,416 28,049,158
- - 4,356,731 5,080,167
515,645,385 473,814,320 85,595,373 90,413,260

La concentracién geografica de los préstamos y adelantos a clientes esta basada en la ubicacion del deudor y
en el caso de las inversiones, la concentracion geografica estda basada en la localizacion del emisor de la

inversion.
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4.3 Riesgo de mercado

El Banco esta expuesto a los riesgos de mercado, que es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de
caja futuros del instrumento financiero fluctie debido a los cambios en los precios del mercado. Los riesgos
de mercado surgen por posiciones abiertas en las tasas de interés, moneda y acciones, los cuales estan
expuestos a movimientos de mercados generales y especificos y a cambios en el nivel de volatilidad de las
tasas o precios de mercado, tales como las tasas de interés, margen de crédito, las tasas de cambio de moneda
y los precios de las acciones.

Los informes sobre riesgos de mercado que surgen de las actividades negociables y no negociables, son
presentados para su evaluacién y consideracién por el Comité de Administracion Integral de Riesgos, y
posteriormente sometidos a la Junta Directiva para su revision y aprobacion.

Las carteras negociables, incluyen las posiciones que surgen de las transacciones que tienen lugar en el
mercado en las que el Banco actia como principal con sus clientes o con el mercado. Las carteras no
negociables surgen principalmente del manejo de los tipos de interés del Banco y de activos y pasivos de la
banca comercial.

Como parte del riesgo de mercado, el Banco esta expuesta principalmente al riesgo de tasa de interés. Para
estos efectos se entiende por riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y del valor razonable lo siguiente:

El riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor razonable, son los
riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en
las tasas de interés del mercado. La exposicidn al riesgo de tasa de interés es revisada por el Comité de
Crédito e Inversiones y por el Comité de Administracion Integral de Riesgos.

Gestion del riesgo pais

A partir del mes de junio de 2019, el Banco procede a realizar los analisis correspondientes, aplicando lo
emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama, donde se establecen las disposiciones sobre la gestion
del riesgo pais. Este proceso consiste en la identificacién, medicion, evaluacion, monitoreo, reporte y control o
mitigacion del riesgo pais.

El riesgo pais, es la posibilidad de incurrir en pérdidas ocasionadas por efectos adversos en el entorno
economico, social, politico o por desastres naturales de los paises donde el sujeto regulado o sus clientes
hacen negocios. Este comprende entre otros el riesgo de transferencia, el riesgo politico y el riesgo soberano”.

4.4 Riesgo de tasa de interés
La tabla a continuacién resume la exposicidon del Banco al riesgo de tasa de interés. Esto incluye los saldos

de los instrumentos financieros del Banco, clasificados por lo que ocurra primero, la nueva fijacion de tasa o la
fecha de vencimiento.
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2022 Hasta 1-3 3-12 1-5 Sobre 5 Sin devengo
1 mes meses meses afios afios de interés Total

Activos financieros:
Efectivo y depédsitos en bancos 22,128,161 100,000 - - - 480,778 22,708,939
Inversiones a valor razonable con cambios

en otras utilidades integrales 4,137,026 8,296,923 20,756,796 23,672,511 1,343,383 27,388,734 85,595,373
Préstamos y adelantos a clientes 21,869,381 9,748,465 46,347,600 148,240,571 284,139,532 5,299,836 515,645,385
Total de activos financieros 48,134,568 18,145,388 67,104,396 171,913,082 285,482,915 33,169,348 623,949,697
Pasivos financieros:
Depésitos de clientes 55,589,963 151,551,002 183,906,193 76,506,496 80,000 20,667,070 488,300,724
Financiamientos recibidos - 1,500,000 20,000,000 - - - 21,500,000
Bonos por pagar 4,800,000 7,400,000 17,340,000 - - - 29,540,000
Pasivo por arrendamiento - - - - 2,829,084 - 2,829,084
Total de pasivos financieros 60,389,963 160,451,002 221,246,193 76,506,496 2,909,084 20,667,070 542,169,808
Total de sensibilidad a

tasa de interés (12,255,395) (142,305,614)  (154,141,797) 95,406,586 282,573,831 12,502,278 81,779,889
2021
Activos financieros:
Efectivo y depdsitos en bancos 24,131,512 4,500,000 1,100,000 - - 524,207 30,255,719
Inversiones a valor razonable con cambios

en otras utilidades integrales 1,136,992 7,914,141 28,657,987 24,722,388 - 27,981,752 90,413,260
Préstamos y adelantos a clientes 8,980,831 23,783,626 54,036,014 117,302,306 265,513,761 4,197,782 473,814,320
Total de activos financieros 34,249,335 36,197,767 83,794,001 142,024,694 265,513,761 32,703,741 594,483,299
Pasivos financieros:
Depésitos de clientes 26,314,615 135,106,361 199,368,356 69,529,225 80,000 33,117,445 463,516,002
Financiamientos recibidos - 2,000,000 8,000,000 - - - 10,000,000
Bonos por pagar 1,613,000 5,000,000 25,500,000 2,500,000 - - 34,613,000
Pasivo por arrendamiento - 55,258 - - 3,091,186 - 3,146,444
Total de pasivos financieros 27,927,615 142,161,619 232,868,356 72,029,225 3,171,186 33,117,445 511,275,446
Total de sensibilidad a

tasa de interés 6,321,720 (105,963,852) _ (149,074,355) 69,995,469 262,342,575 (413,704) 83,207,853

La Administracion del Banco para evaluar los riesgos de tasas de interés y su impacto en el valor razonable
de los activos y pasivos financieros, realiza simulaciones para determinar la sensibilidad en los activos y
pasivos financieros basados en la NIIF 7 de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs).

El siguiente analisis de sensibilidad ha sido determinado para los instrumentos financieros medidos a valor
razonable al momento de informar internamente al personal clave de la gerencia sobre el riesgo en las tasas
de interés. Al 31 de diciembre de 2022, si las tasas de interés hubiesen estado 200 puntos basicos por
encima/debajo y todas las demas variables se hubieran mantenido constantes, el otro resultado integral
hubiera disminuido/aumentado en B/2,356,947 (2021: B/.1,905,823) de forma correspondiente, principalmente
como resultado de los cambios en el valor razonable de los valores de inversién a valor razonable con cambios
en otras utilidades integrales a tasas fijas.
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Efecto sobre Efecto sobre
patrimonio utilidades
2022 —_—
Incremento de 200pb (7,045,607) (2,356,947)
Disminucién de 200pb 7,045,607 2,356,947
Efecto sobre Efecto sobre
patrimonio utilidades
2021 _—
Incremento de 200pb (7,513,531) (1,905,823)
Disminucién de 200pb 7,513,531 1,905,823

4.5 Reforma de la tasa de interés de referencia
Descripcion general

Se esta llevando a cabo una reforma fundamental de las principales tasas de interés de referencia a nivel
mundial, reemplazando algunas tasas de oferta interbancarias (IBOR) con tasas alternativas casi libres de
riesgo (a las que se hace referencia como "reforma de IBOR").

El Banco no espera tener impacto un importante producto de la implementacién de una tasa alternativa. Los
riesgos claves que espera el Banco producto de la transicion serian: Tesoreria, valoracién y riesgo y
contabilidad e impuestos.

Riesgo de liquidez

Riesgo de liquidez, es el riesgo de que el Banco no cuente con la disponibilidad para hacerle frente a sus
obligaciones de pago asociados con sus pasivos financieros cuando llegan a su fecha de vencimiento y para
remplazar los fondos cuando éstos son retirados. La consecuencia puede ser el incumplimiento con sus
obligaciones de repagar a los depositantes y los compromisos para prestar.

Proceso de administracion del riesqo de liquidez

El proceso de administracion del riesgo de liquidez, segun es llevado a cabo en el Banco, incluye:

e Administrar y monitorear los flujos futuros de efectivos para asegurar que los requerimientos de
suministro de efectivo puedan ser cumplidos. Esto incluye la reposicion de fondos a medida que
vencen o son tomados prestados a los clientes. El Banco mantiene una presencia activa dentro
de los mercados de dinero globales;

e Mantenimiento de una cartera de activos altamente negociables que puedan ser facilmente
liquidadas como proteccién contra alguna interrupcién imprevista del flujo de tesoreria;

e Monitoreo de la tasa de liquidez contra requerimientos internos y regulatorios; y

e Administracion de la concentracion y el perfil de los vencimientos de las deudas.

El proceso de administracion arriba detallado es revisado por el Comité de Crédito e Inversiones.

El monitoreo y el reporte preparado por la Administracion, se convierten en una herramienta de medicion y
proyeccion del flujo de efectivo para el préximo dia, semana y mes respectivamente, ya que estos son periodos
fundamentales para la administracién de liquidez. El punto de partida para esas proyecciones es un analisis
de los vencimientos contractuales de los pasivos financieros y la fecha de cobro esperada de los activos
financieros.
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La Administracion, también monitorea los activos de mediano plazo, el nivel y el tipo de compromiso de deuda,
el uso de los servicios de sobregiro y el impacto de los pasivos contingentes, tales como las cartas de crédito
‘standby’ y garantias.

Exposicion del riesqgo de liquidez

La medida clave utilizada por el Banco para la administracion del riesgo de liquidez es el indice de activos
liquidos sobre depositos recibidos de clientes netos. Los activos liquidos netos, son el efectivo y equivalentes
de efectivo y titulos de deuda, para los cuales exista un mercado activo y liquido, menos cualquier otro depésito
recibido de bancos, instrumentos de deuda emitidos, otros financiamientos y compromisos con vencimiento
dentro del mes siguiente. Un calculo similar, pero no idéntico, se utiliza para la medicion de los limites de
liquidez establecidos por el Banco en cumplimiento con lo indicado por la Superintendencia de Bancos de
Panama con respecto a la medicién del riesgo de liquidez.

A continuacién, se detallan los indices correspondientes al margen de activos liquidos netos sobre los
depositos recibidos de clientes del Banco a la fecha de los estados financieros, como sigue:

2022 2021
Al cierre de: 49.22% 56.04%
Promedio del afo 56.71% 60.54%
Maximo del afio 66.40% 67.36%
Minimo del afio 47 .81% 51.10%
Limite legal 30.00% 30.00%

El Banco, esta expuesto a requerimientos diarios sobre sus recursos de fondos disponibles de depdsitos
overnight, cuentas corrientes, depdsitos en vencimiento, desembolsos de préstamos y adelantos a clientes, y
garantias y de requerimientos de margen liquidados en efectivo. El Banco no mantiene recursos de efectivo
para cumplir con todas estas necesidades, ya que la experiencia muestra que un nivel minimo de reinversion
de los fondos que estan venciendo puede ser pronosticado con un alto nivel de seguridad. La Junta Directiva
fija limites sobre la proporcién minima de fondos disponibles para cumplir con dichos requerimientos y sobre
el nivel minimo de facilidades interbancarias.

El cuadro a continuacidon muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros del Banco

sobre la base de su vencimiento mas cercano posible. Los flujos esperados de estos instrumentos pueden
variar significativamente producto de estos analisis.
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Valor en Flujos no Hasta 1 De1a3 De3as5 Mas de 5
2022 libros descontados afio afos afos afos
Pasivos financieros
Depositos recibidos 488,300,724 491,540,260 414,642,382 71,846,163 4,971,025 80,690
Financiamientos recibidos 21,500,000 22,295,710 22,295,710 - - -
Bonos por pagar 29,540,000 30,139,639 30,139,639 - - -
Pasivo de arrendamientos 2,829,084 2,952,529 448,283 896,567 896,567 711,112
542,169,808 546,928,138 467,526,014 72,742,730 5,867,592 791,802
Valor en Flujos no Hasta 1 De1a3 De3as$ Mas de 5
2021 libros descontados afo afos afnos afos
Pasivos financieros
Depositos recibidos 463,516,002 467,885,877 397,955,366 66,791,681 3,058,132 80,698
Financiamientos recibidos 10,000,000 10,072,795 10,072,795 - - -
Bonos por pagar 34,613,000 35,465,811 32,825,636 2,640,175 - -
Pasivo de arrendamientos 3,146,444 3,247,403 1,507,450 528,355 528,355 683,243
511,275,446 516,671,886 442,361,247 69,960,211 3,586,487 763,941

Para administrar el riesgo de liquidez que surge de los pasivos financieros, el Banco mantiene activos liquidos
tales como efectivo e inversiones con grado de inversién para los cuales existe un mercado activo. Estos
activos pueden ser facilmente vendidos para cumplir con requerimientos de liquidez.

Fuera de balance

A continuacion, el vencimiento de las garantias y avales financieros, operaciones de carta de crédito, basados
en la fecha de vencimiento mas reciente:

2022 Hasta 1 ano De 1 a 5 afios Total

Avales, fianzas y cartas promesas 4,838,588 - 4,838,588
Lineas de crédito 9,336,394 7,238,204 16,574,598
Otras contingencias 7,536,427 - 7,536,427
Total 21,711,409 7,238,204 28,949,613
2021 Hasta 1 afo De 1 a 5 afios Total

Avales, fianzas y cartas promesas 9,340,039 200,000 9,540,039
Lineas de crédito 14,621,807 1,269,541 15,891,348
Otras contingencias 8,951,658 648,096 9,599,754
Total 32,913,504 2,117,637 35,031,141

La Superintendencia de Bancos de Panama emiti6 el acuerdo, por medio del cual se establecen las
disposiciones sobre la gestion del riesgo de liquidez y el ratio de cobertura de liquidez. Los principios de la
gestion del riesgo de liquidez estan destinados a garantizar, con un alto nivel de confianza, que el Banco esta
en condiciones de hacer frente a sus obligaciones de liquidez. El Banco cumple con el ratio de cobertura de
liquidez (LCR) y se mantiene dentro de lo establecido en el acuerdo.

4.6 Riesgo operacional
Es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los procesos el Banco, de
personal, tecnologia e infraestructuras, y de factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito,

mercado y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del
comportamiento de los estandares corporativos generalmente aceptados.
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El objetivo el Banco es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas financieras y dafios en
la reputacién del Banco.

El Banco ha establecido una politica de gestion y administracion integral de riesgos aprobada por el Comité
de Riesgos, la Gerencia General y el Comité de Auditoria de la Junta Directiva. El Comité de Riesgos mide el
riesgo de liquidez, riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo operacional.

La estructura de Administracion del riesgo operacional ha sido elaborada para proporcionar una segregacion
de responsabilidades entre los duefios, los ejecutores, las areas de control y las areas que se encargan de
asegurar el cumplimiento de las politicas y procedimientos. Las unidades de negocios y servicios del Banco
asumen un rol activo en la identificacion, medicién, control y monitoreo de los riesgos operacionales y son
responsables por comprender y gerenciar estos riesgos dentro de sus actividades diarias.

La implementacion de esta estructura de administracion de riesgos, ha implicado que el Banco adopte una
metodologia de evaluacion de procesos de negocios basados en riesgos, la cual consiste en identificar las
areas y procesos claves en relacion a los objetivos estratégicos, identificar riesgos inherentes al negocio y
diagramar el ciclo del proceso para identificar riesgos y controles mitigantes. Esto es apoyado con
herramientas tecnolégicas que permiten documentar, cuantificar y monitorear los riesgos identificados en los
diferentes procesos a través de matrices de riesgos. El Departamento de Auditoria Interna a través de sus
programas, realiza una labor de aseguramiento del cumplimiento de los procedimientos y controles
identificados y junto al Departamento de Administracion de Riesgos monitorean la severidad de los riesgos.
Esta metodologia tiene como objetivo fundamental afiadir el maximo valor razonable en cada una de las
actividades de la organizacion, disminuyendo la posibilidad de fallas y pérdidas.

Para el establecimiento de dicha metodologia, el Banco ha destinado recursos para el fortalecimiento del
control interno y estructura organizacional, permitiendo una independencia entre las areas de negocio, control
de riesgos y de registro.

Lo anterior incluye una debida segregacién funcional operativa en el registro, conciliacion y autorizacion
transaccional, la cual estd documentada a través de politicas definidas, procesos y procedimientos que
incluyen estandares de control y de seguridad.

En relacion al recurso humano, se han reforzado las politicas existentes de contratacion, evaluacion y retencion
del personal, logrando asi contar con un personal altamente calificado y de experiencia profesional, el cual
tiene que cumplir con diversos procesos de induccién en los diferentes cargos, planes de capacitacion y una
certificacion de entendimiento y aceptacion acerca de las politicas de conducta y normas de negocio
establecidas en el Codigo de Etica del Banco.

El Banco ha realizado una significativa inversién en la adecuacién de la plataforma tecnoldgica con el objetivo
de ser mas eficientes en los diferentes procesos de negocio y reducir los perfiles de riesgos. Para tal fin, se
han reforzado las politicas de seguridad y se ha establecido una politica de administracion de riesgos
tecnologicos.

4.7 Riesgo de prevencion de blanqueo de capitales y financiamiento del terrorismo

Es el riesgo de que el Banco pueda incurrir de que las transacciones realizadas por sus clientes puedan ser
utilizadas como instrumentos para el blanqueo de capitales y/o el financiamiento del terrorismo.

El objetivo del Banco es el de manejar este riesgo de prevenciéon de blanqueo de capitales y financiamiento
del terrorismo, buscando evitar pérdidas financieras y dafios en la reputacion de la institucion.

El Banco ha establecido una politica de gestién para prevenir el blanqueo, el financiamiento al terrorismo y

financiamiento que permita la proliferacién de armas de destruccion masiva. El Comité de Prevencién de
Lavado esta a cargo de revisar las gestiones realizadas para la mitigacion de este riesgo.
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La estructura de administracién del riesgo de prevencién ha sido elaborada para proporcionar una segregacion
de responsabilidades entre los duefios, los ejecutores, las areas de control y las areas que se encargan de
asegurar el cumplimiento de las politicas y procedimientos. Las unidades de negocios y servicios del Banco
asumen un rol activo en la identificacién, medicion, control y monitoreo de este riesgo, convirtiéndose en la
primera linea de defensa del Banco. La implementacion de esta estructura ha implicado que el Banco adopte
una metodologia de evaluacién del perfil de los clientes, apoyado con herramientas tecnolégicas que permiten
documentar y contar con alertas tempranas respecto a la existencia de transacciones inusuales. El
Departamento de Auditoria Interna a través de sus programas, realiza una labor de aseguramiento del
cumplimiento de los procedimientos y controles identificados. Esto en conjunto al area de cumplimiento. En
relacién al recurso humano, se han reforzado las politicas existentes en cuanto a la capacitacion periddica y
continua de los controles existentes en el Banco para la gestion de este riesgo.

El Banco ha realizado una significativa inversién en la adecuacién de la plataforma tecnoldgica con el objetivo
de ser mas eficientes en el control a través del uso de base de datos actualizadas y emision de alertas dado
el perfil transaccional de los clientes.

4.8 Administracion del riesgo de capital
El Banco administra su capital para asegurar:

e EI cumplimiento con los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos de
Panama.
e Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para respaldar el desempefio de su negocio.

El Banco, como ente regulado por la Superintendencia de Bancos de Panama, requiere mantener un indice
de capital total medido con base a los activos ponderados por riesgos.

La adecuacion de capital y el uso de capital regulatorio son monitoreados por la Administracién del Banco
basadas en guias y técnicas desarrolladas por la Superintendencia de Bancos de Panama. Los requerimientos
de informacion son remitidos al regulador sobre una base trimestral.

El Banco analiza su capital regulatorio aplicando las normas de la Superintendencia de Bancos de Panama
establecidas para los bancos de licencia general, basado en los acuerdos, los cuales son efectivos a partir del
1 de julio de 2016.

La Ley bancaria en Panama requiere que los bancos de licencia general mantengan un capital pagado minimo
de B/.10,000,000, un patrimonio de por lo menos 8% de sus activos ponderados por riesgo, incluyendo los
instrumentos financieros fuera del estado de situacion financiera. Para estos efectos, los activos deben
considerarse netos de sus respectivas provisiones o reservas y con las ponderaciones indicadas en el Acuerdo
de la Superintendencia de Bancos de Panama.
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El Banco mantiene una posicion de capital regulatorio que se compone de la siguiente manera:

2022 2021
Capital primario (pilar 1)
Acciones comunes 60,400,000 60,400,000
Reserva de inversiones a valor razonable con

cambios en otras utilidades integrales 383,965 63,322
Cambios netos en valores

de inversion (1,711,103) (8,219)
Ganancias acumuladas 8,298,797 2,963,204
Ajustes regulatorios:

Activos intangibles (612,619) (906,603)
Total 66,759,040 62,511,704
Provisién dinamica (Nota 23.2) 6,895,129 6,895,129
Total de capital regulatorio 73,654,169 69,406,833
Activo ponderado en base a riesgo
Total de activos ponderados por riesgo 456,452,859 439,440,819
indices de capital Minimo 2022 2021
Adecuacion de capital 8% 16.14% 15.79%
Capital primario ordinario 4.5% 16.14% 15.79%
Capital primario 6.0% 16.14% 15.79%

4.9 Riesgo ambiental y sociales

Los riesgos ambientales y sociales se definen como la posibilidad de que el Banco incurra en pérdidas por los
impactos ambientales y sociales negativos ocasionados por el otorgamiento de créditos para el financiamiento
de proyectos; asi como por actividades provenientes del entorno en el cual éste se desenvuelve, afectando en
forma significativa el sistema econémico, social o ambiental.

Riesgo ambiental

Los riesgos ambientales y sociales se pueden mitigar mediante el cumplimiento de los reglamentos
ambientales y sociales y las normas ambientales y sociales internacionales. Estos riesgos no son estéticos,
sino dinamicos a lo largo del tiempo y estan sujetos a cambios.

El Banco ha desarrollado un manual de directrices y procedimientos para la gestién del riesgo ambiental y
social, cuyo objetivo es:

1. Promover mejores practicas ambientales y sociales.
Establecer procedimientos y criterios para identificar, evaluar, mitigar, monitorear y divulgar
sistematicamente los riesgos ambientales y sociales asociados con las transacciones de los clientes.
3. Capacitar y orientar a los colaboradores para conocer el potencial impacto de los riesgos ambientales
y sociales en la cartera y sus clientes, y para gestionar estos riesgos en términos operativos.
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4. Establecer procedimientos y documentacion para que los clientes implementen medidas de mitigacién
propia.
5. Cumplir con requisitos regulatorios aplicables en materia ambiental, social, salud, seguridad y trabajo.

Las directrices consideran la Ley General de Ambiente No0.41-1998 de la Republica de Panama, la lista de
exclusién y procedimientos de Analisis de Riesgo Ambiental y Social (ARAS) de préstamos e inversiones; y
procedimientos que conllevan la revisidon y categorizaciéon del riesgo ambiental y social, procedimientos de
debida diligencia de riesgo ambiental y social, medidas de mitigacion y correccion, plan de consultas y
divulgacion y monitoreo.

Riesgo climatico

Los “riesgos relacionados con el clima” son impactos negativos potenciales en el Banco derivados del cambio
climatico. Los riesgos relacionados con el clima tienen un impacto en las principales categorias de riesgo
discutidas anteriormente (es decir, crédito, riesgos de liquidez, de mercado y operacionales),

Los riesgos relacionados con el clima, como inundaciones y huracanes, pueden afectar la solvencia de los
prestatarios debido a la interrupcion del negocio, los impactos en la solidez econdmica, el valor de los activos
y el desempleo. Ademas, la capacidad de pago de las deudas de los prestatarios podria verse disminuida si
se encuentran en industrias que afectadas por eventos y, por lo tanto, estan deprimidas.

5. Estimaciones de contabilidad, juicios criticos y contingencias

Los siguientes son los juicios criticos, aparte de los que involucran estimaciones (los cuales son tratados por
separado abajo), que los directores han hecho en el proceso de aplicacion de las politicas de contabilidad del
Banco y que tienen el efecto mas importante en las cantidades reconocidas en:

e Valoracién del modelo de negocio: La clasificacion y medicion de los activos financieros depende de
los resultados del SPPI y de la prueba del modelo de negocio (Ver seccion de activos financieros). El
Banco determina el modelo de negocio a un nivel que refleje cdmo los grupos de activos financieros
son administrados juntos para lograr un objetivo de negocios particular. Esta valoracién incluye reflejar
toda la evidencia relevante incluyendo cémo el desempeifio de los activos es evaluado y su desempefio
medido, los riesgos que afectan el desempefio de los activos y cdmo son administrados y coémo los
administradores de los activos son compensados. El Banco monitorea los activos financieros medidos
a costo amortizado o a valor razonable a través de otras utilidades integrales que son dados de baja
antes de su maduracion, para entender la razén para su disposicion y si las razones son consistentes
con el objetivo de negocios para el cual el activo fue tenido. EI monitoreo hace parte de la valoracién
continua que el Banco hace de si el modelo de negocio para el cual los activos financieros restantes
son mantenidos contintan siendo apropiados y si no es apropiado si ha habido cambio en modelo de
negocio y por lo tanto un cambio prospectivo a la clasificacion de esos activos.

e Incremento importante del riesgo de crédito. Tal y como se explica en la Nota 3, las PCE son medidas
como una provision igual a las PCE de 12-meses para los activos de la etapa 1, o las PCE durante el
tiempo de vida para los activos de la etapa 2 o los activos de la etapa 3. Un activo se mueve hacia la
etapa 2 cuando su riesgo de crédito se ha incrementado de manera importante desde el
reconocimiento inicial. La NIIF 9 no define qué constituye un incremento importante en el riesgo de
crédito. Al valorar si el riesgo de crédito de un activo se ha incrementado de manera importante el
Banco tiene en cuenta informacion prospectiva razonable y soportable, tanto cualitativa como
cuantitativa.

e Establecimiento del nimero y los pesos relativos de los escenarios prospectivos y determinacion de la
informacién prospectiva relevante para cada escenario: Cuando mide las PCE el Banco usa
informacioén prospectiva razonable y con soportes, que se base en supuestos para el movimiento futuro
de los diferentes prondsticos econdmicos y como esos prondsticos se afectaran unos con otros.

e Establecimiento de grupos de activos con caracteristicas similares de riesgo de crédito. Cuando las

PCE son medidas sobre una base colectiva, los instrumentos financieros son agrupados con base en
las caracteristicas de riesgo compartidas.
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e El Banco monitorea lo apropiado de las caracteristicas del riesgo de crédito sobre una base continua
para valorar si contintan siendo similares. Esto es requerido para asegurar que cuando las
caracteristicas del riesgo de crédito cambien haya re-segmentacion apropiada de los activos. Esto
puede resultar que se estén creando nuevos portafolios o que activos sean movidos a un portafolio
existente que de mejor manera refleje las similares caracteristicas del riesgo de crédito de ese grupo
de activos. La re-segmentacion de portafolios y el movimiento entre portafolios es mas comun cuando
hay un incremento importante en el riesgo de crédito (o cuando se reversa ese incremento importante)
y por lo tanto los activos se mueven desde 12-meses hacia PCE durante el tiempo de vida, o vice
versa, pero también puede ocurrir dentro de portafolios que contindian siendo medidos con la misma
base de 12-meses o PCE durante el tiempo de vidas pero la cantidad de las PCE cambia a causa de
que el riesgo de crédito del portafolio difiere.

e Reserva para pérdidas crediticias esperadas: Cuando se determina la reserva para pérdidas crediticias
esperadas, se requiere juicio de la Administracion para evaluar la cantidad y oportunidad de los flujos
de efectivo futuros con el fin de determinar si el riesgo de crédito se ha incrementado significativamente
desde el reconocimiento inicial, teniendo en cuenta las caracteristicas de los préstamos y los patrones
predeterminados en el pasado para instrumentos financieros similares. Los cambios en el riesgo de
impago que se produzca en los proximos 12 meses pueden ser una aproximacion razonable de los
cambios en el riesgo medido en funcion de la vida del instrumento. El Banco utiliza los cambios en el
riesgo de impago que se produzca en los préximos 12 meses para determinar si el riesgo de crédito
se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial, a menos que las circunstancias
indican que una evaluacioén del periodo de vida del instrumento es necesaria.

e Modelos y supuestos usados. El Banco usa varios modelos y supuestos en la medicion del valor
razonable de activos financieros, asi como también en la estimacién de las PCE. El juicio es aplicado
en la identificacién del modelo mas apropiado para cada tipo de activo, asi como también para
determinar los supuestos usados en esos modelos, incluyendo los supuestos que se relacionen con
los orientadores clave del riesgo de crédito. Véase la Nota 3.

e Pérdidas por deterioro de préstamos a costo amortizado: El Banco revisa sus préstamos
individualmente significativos en cada fecha del estado de situacion financiera para evaluar si una
pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado de ganancia o pérdida. En particular, se requiere
juicio de la Administracion en la estimacion del monto y de los flujos de efectivo futuros para determinar
la pérdida por deterioro. Estas estimaciones se basan en suposiciones acerca de una serie de factores
y los resultados reales pueden diferir, resultando en cambios futuros en la provision. Préstamos que
se han evaluado de forma individual (y que no se encuentran deteriorados) se evaluan junto con los
demas préstamos no significativos en grupos de activos con caracteristicas de riesgo similares. Esto
es para determinar si es conveniente establecer reservas debido a eventos de pérdida incurridos para
los cuales existe evidencia objetiva, pero cuyos efectos aun no son evidentes. La evaluacion colectiva
toma en cuenta los datos de la cartera de préstamos (como los niveles de morosidad, la utilizacion de
crédito, relaciones préstamo-garantia, etc.), y los juicios sobre el efecto de la concentracién de riesgos
y datos econémicos (incluyendo niveles de desempleo, indices de precios de bienes raices, el riesgo
pais y el desempefio de los diferentes grupos individuales)

o Deterioro del valor de las inversiones medidas a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales: El Banco revisa sus titulos de deuda clasificados como inversiones a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales al cierre de cada fecha de reporte para evaluar si estan
deteriorados. Esto requiere un juicio similar al aplicado a la evaluacion individual de los valores de
inversién. El Banco registra deterioro cuando se ha producido una disminucién significativa o
prolongada en el valor razonable por debajo de su costo. La determinacién de lo que es "significativo”
o “prolongado” requiere juicio. Al hacer este juicio, el Banco evalla, entre otros factores, los
movimientos de precios histéricos y la duracion y grado en que el valor razonable de una inversion es
inferior a su costo.
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Fuentes clave de incertidumbre de la estimacion

El Banco efectuia estimaciones y juicios que afectan los montos reportados de los activos, pasivos, ingresos y
gastos dentro del siguiente afio fiscal. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan
basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros, que se
consideran son razonables bajo las circunstancias:

a) Reservas de deterioro - Las siguientes son estimaciones clave que los directores han usado en el proceso
de aplicacion de las politicas de contabilidad del Banco y que tienen el efecto mas importante en las
cantidades reconocidas en los estados financieros:

+ Establecimiento del numero y los pesos relativos de los escenarios prospectivos para cada tipo de
producto mercado y determinacion de la informacién prospectiva relevante para cada escenario:
Cuando mide las PCE el Banco usa informacién prospectiva razonable y con soportes, que se base
en supuestos para el movimiento futuro de los diferentes orientadores econémicos y como esos
orientadores se afectaran unos con otros. Vea la Nota 3 para mas detalles.

* Probabilidad de incumplimiento: PD constituye un input clave en la medicién de las PCE. PD es un
estimado de la probabilidad de incumplimiento durante un horizonte de tiempo dado, el calculo del cual
incluye datos histéricos, supuestos y expectativas de condiciones futuras. Vea la Nota 3 para mas
detalles.

+ Pérdida dado el incumplimiento: LGD (= Pérdida dado Default) es un estimado de la pérdida que surge
en el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales debidos y las
que el prestador esperaria recibir, teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes del colateral
y de los mejoramientos integrales del crédito. Vea la Nota 3 para mas detalles.

* Medicién del valor razonable y proceso de valuacion: En la estimacién del valor razonable de un activo
o de un pasivo financiero, el Banco usa datos observables del mercado en la extensién en que estén
disponibles. Cuando tales inputs del Nivel 1 no estan disponibles el Banco usa modelos de valuacion
para determinar el valor razonable de sus instrumentos financieros. Refiérase a la Nota 8 para mas
detalles sobre la medicién del valor razonable.

b) Impuesto sobre la renta - El Banco esta sujeto al impuesto sobre la renta bajo la jurisdiccion de la Republica
de Panama. Se realizan estimaciones a través de una proyeccion fiscal para determinar la provisién para
impuestos sobre la renta y se reconocen los pasivos resultantes de dicha estimacién. Cuando el resultado
fiscal final es diferente de los montos que fueron registrados, las diferencias impactaran las provisiones
por impuestos sobre la renta e impuestos diferidos en el periodo en el cual realiza dicha determinacion.

c) Valor razonable de los instrumentos financieros - El Banco mide el valor razonable utilizando niveles de
jerarquia que reflejan el significado de los datos de entrada, utilizados al hacer las mediciones. El Banco
tiene establecido un proceso y una politica documentada para la determinacién del valor razonable en la
cual se definen las responsabilidades y segregacion de funciones entre las diferentes areas responsables
que intervienen en este proceso, que fueron aprobados por el Comité de Activos y Pasivos, el Comité de
Riesgos y la Junta Directiva.

Cuando el Banco utiliza o contrata a terceros, como proveedores de precios para determinar los valores
razonables de los instrumentos, esta unidad de control evalia y documenta la evidencia obtenida de estas
terceras partes que soporten la conclusiéon que dichas valuaciones cumplen con los requerimientos de las NIIF.
Esta revision incluye:

o Verificar que el proveedor de precio haya sido aprobado por el Banco;

e Obtener un entendimiento de como el valor razonable ha sido determinado y si el mismo refleja las
transacciones actuales del mercado; y

e Cuando se utilizan instrumentos similares para determinar el valor razonable, como estos precios han
sido ajustados para reflejar las caracteristicas del instrumento sujeto a medicion.
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La NIIF 13 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacién en base a si la informacién incluida a esas
técnicas de valuacion son observables o no observables. La informacion observable refleja datos del mercado
obtenidos de fuentes independientes; la informacidon no observable refleja los supuestos de mercado del
Banco. Estos dos tipos de informacion han creado la siguiente jerarquia de valor razonable:

¢ Nivel 1 - Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que
la entidad pueda acceder en la fecha de la medicion.

¢ Nivel 2 - Los datos de entrada son distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables para activos o pasivos directa o indirectamente idénticos o similares en mercados que no

son activos.
¢ Nivel 3 - Los datos de entrada son datos no observables para el activo o pasivo.

Valor razonable de los activos y pasivos financieros que se miden a valor razonable

Algunos de los activos y pasivos financieros del Banco se miden a su valor razonable al cierre de cada ejercicio.
La siguiente tabla proporciona informacién sobre como se determinan los valores razonables de los activos y
pasivos financieros (en particular, la técnica de valuacion y los datos de entrada utilizados).

Valor razonable
Relacion de los

Jerarquia Técnica(s) de Dato(s) de entrada  datos de entrada no

Activos del valor valuaciény datos de no observables observables a el
financieros 2022 2021 razonable entrada principales significativos valor razonable
Bonos
corporativos y Precios de cotizacion
letras del de oferta enun
tesoro 40,743,147 37,527,952 Nivel 1 mercado activo N/A N/A

Precios de

transacciones en un

Bonos mercado organizado,

corporativos, curvas de tasas de

acciones y interés,

VCNs 44,852,226 52,885,308 Nivel 2 tasa libre de riesgo N/A N/A
85,595,373 90,413,260
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Valor razonable de los activos y pasivos financieros del Banco que no se miden a valor razonable (pero se

requieren revelaciones del valor razonable)

El valor en libros de los principales activos y pasivos financieros que no se miden a su valor razonable en el
estado de situacion financiera del Banco se resume a continuacion:

Activos financieros:

Depdsitos en bancos

Préstamos y adelantos a clientes
Total de activos financieros

Pasivos financieros:
Depdsitos de clientes
Financiamientos

Bonos por pagar

Total de pasivos financieros

Activos financieros:

Depdsitos en bancos

Préstamos y adelantos a clientes
Total de activos financieros

Pasivos financieros:
Depésitos a la vista

Depdsitos de ahorros
Depésitos a plazo fijo
Financiamientos

Bonos por pagar

Total de pasivos financieros

Activos financieros:

Depdsitos en bancos

Préstamos y adelantos a clientes
Total de activos financieros

Pasivos financieros:
Depositos a la vista

Depositos de ahorros
Depdsitos a plazo fijo
Financiamientos

Bonos por pagar

Total de pasivos financieros

2022 2021
Valor Valor en Valor Valor en

razonable libros razonable libros
22,226,666 22,228,161 29,738,159 29,741,512
451,789,624 515,645,385 416,077,542 473,814,320
474,016,290 537,873,546 445,815,701 503,555,832
484,717,982 488,300,724 460,459,001 463,516,002
21,278,793 21,500,000 9,979,698 10,000,000
29,373,393 29,540,000 34,376,772 34,613,000
535,370,168 539,340,724 504,815,471 508,129,002

Jerarquia del valor razonable
2022

Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
22,226,666 - 22,226,666 -
451,789,624 - - 451,789,624
474,016,290 - 22,226,666 451,789,624
20,677,411 - 20,677,411 -
60,631,214 - 60,631,214 -
403,409,357 - - 403,409,357
21,278,793 - - 21,278,793
29,373,393 - - 29,373,393
535,370,168 - 81,308,625 454,061,543

Jerarquia del valor razonable
2021

Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
29,738,159 - 29,738,159 -
416,077,542 - - 416,077,542
445,815,701 - 29,738,159 416,077,542
27,777,151 - 27,777,151 -
64,520,427 - 64,520,427 -
368,161,423 - - 368,161,423
9,979,698 - - 9,979,698
34,376,772 - - 34,376,772
504,815,471 - 92,297,578 412,517,893
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El valor razonable de los activos y pasivos financieros mostrados arriba en el Nivel 3, han sido determinados
con los modelos de precios generalmente aceptados, basados en el andlisis de los flujos de caja descontados,
donde el dato de entrada mas significativo lo constituye la tasa de descuento que refleja el riesgo de crédito
de la contraparte.

El valor razonable de los depdsitos en bancos y de clientes, es estimado utilizando la técnica de flujo de caja
descontado aplicando las tasas que son ofrecidas para depdsitos con términos y vencimientos similares. El
valor razonable de los depdsitos a la vista y a plazo fijo es el monto pagadero a la fecha de los estados
financieros.

6. Saldos y transacciones entre partes relacionadas
El Banco ha incurrido en transacciones en el curso ordinario del negocio con partes relacionadas tales como

accionistas, compafiias no consolidadas, directores y personal gerencial clave. A continuacion, se detallan los
saldos y transacciones significativas con partes relacionadas:

2022 2021

Operaciones con directores y personal clave de

la Administracion:
Saldos con partes relacionadas:
Activos
Préstamos por cobrar 2,766,099 2,878,733
Intereses acumulados por cobrar 15,583 15,558

2,781,682 2,894,291
Pasivos
Depositos a la vista 80,919 203,429
Depésitos de ahorros 1,016,240 537,626
Depositos a plazo 5,858,697 2,382,761
Intereses por pagar 56,890 15,844
7,012,746 3,139,660
2022 2021

Transacciones con partes relacionadas:

Ingresos por intereses 134,871 140,604

Ingresos por comisiones 4,690 59,268

Gastos de intereses 82,940 455,589
Beneficio personal clave de la Administracion:

Salarios y otras remuneraciones 1,271,981 1,755,670

Las condiciones otorgadas en las transacciones con partes relacionadas son sustancialmente similares a las
que se dan con terceros no vinculados al Banco.

Al 31 de diciembre de 2022, las tasas de interés de los préstamos con partes relacionadas oscilan entre 4.50%

y 10.15% (2021: 4.50% y 12%), con vencimiento hasta el afio 2050. No existen préstamos con partes
relacionadas con indicio de deterioro.
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La tasa de interés anual que devengaban los depdsitos de clientes con partes relacionadas oscilaba entre
1.25% y 5.50% (2021: 1.25% y 5.50%) con vencimientos menores a un afio.

7. Efectivo y depodsitos en bancos

El efectivo y depdsitos en bancos se detallan a continuacion:

2022 2021

Efectivo 480,778 514,207
Depositos en bancos:

Depésitos a la vista 15,628,161 18,141,512

Depdsitos a plazo fijo 6,600,000 11,600,000
Total de depositos en bancos 22,228,161 29,741,512
Menos: provisién para depdsitos en bancos (158) (1,430)
Total de depdsitos en bancos (neto) 22,228,003 29,740,082
Total de efectivo y depdsitos en bancos 22,708,781 30,254,289
Menos: depositos a plazo fijo mayores a 90 dias (100,000) (1,100,000)
Total de efectivo, depdsitos en bancos y equivalentes de

efectivo para propdsitos del estado de flujos de efectivo 22,608,781 29,154,289

La tasa de interés anual que devengaban los depdsitos a plazo era de 4.01% (2021: 0.64%) con vencimientos
menores a un afo.

8. Inversiones a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales

La cartera de inversiéon se resume a continuacion:

2022 2021

Bonos corporativos locales - renta fija 14,304,169 19,399,563
Bonos del tesoro - locales 7,900,536 8,655,252
Letras del tesoro - locales 1,967,440 2,491,370
Letras del tesoro - extranjeros 25,421,294 25,490,382
Notas del tesoro - locales 9,085,349 8,980,980
Bonos corporativos extranjeros - renta fija 14,346,180 7,638,943
VCN - locales 12,570,405 17,756,770

85,595,373 90,413,260
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El movimiento de inversiones a valor razonable con cambio en otras utilidades integrales se resume a

continuacion:

2022 2021
Saldo al inicio del afio 90,413,260 79,912,245
Compras 77,334,000 91,382,000
Ventas y redenciones (79,553,757) (81,264,000)
Amortizacion de primas y descuentos - neto (895,247) 641,267
Cambio neto en valor razonable (1,702,883) (258,252)
85,595,373 90,413,260

Al 31 de diciembre de 2022, las ventas de inversiones a valor razonable con cambios en otras utilidades
integrales por un monto de B/.3,000,000 (2021: B/.4,531,000) generaron una pérdida neta de B/.143 (2021:
ganancia de B/.37,354) y redenciones por B/.2,015,757 generaron una pérdida de B/.6,630 (2021: pérdida de
B/.8,495).

Las inversiones en valores de deuda fueron clasificadas en el estado de situacion financiera de acuerdo con
la intencion de la Administracion. El valor registrado de las inversiones y su valor razonable se presentan a
continuacion:

Pérdida no Valor
2022 Costo realizada razonable
Inversiones a valor razonable con cambios
en otras utilidades integrales 87,306,476 (1,711,103) 85,595,373
Pérdida no Valor
2021 Costo realizada razonable
Inversiones a valor razonable con cambios
en otras utilidades integrales 90,421,480 (8,219) 90,413,261

El valor razonable utilizado para los titulos de deuda fue establecido de acuerdo a informacién obtenida de
cotizaciones vigentes en Bloomberg, Bolsa de Valores de Panama y del proveedor de precios externo e
independiente.

Las tasas de interés anual que devengan las inversiones a valor razonable son fijas y durante el afio oscilaban
entre 1.51% y 6.25% (2021: 0.04% y 5.12%).

Al 31 de diciembre de 2022, el portafolio de inversion en valores por un total de B/.20,000,000 (2021:
B/.8,000,000) estan garantizando financiamientos recibidos. Véase Nota 15.

El Banco mantiene una reserva para deterioro de inversiones en la etapa uno de la clasificacion de pérdidas
esperadas de acuerdo a NIIF 9, por un monto de B/.383,965 (2021: B/.63,322).
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El movimiento del afio de la provision para pérdidas crediticias de las inversiones a valor razonable con
cambios en otras utilidades integrales se detalla a continuacion:

Saldo al inicio

Incremento (disminicion) de provision cargada a resultados

Saldo al final

2022

63,322
320,643

2021

20,582
42,740

383,965

63,322

La provision para inversiones a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales se encuentra

clasificada en etapa 1.

9. Préstamos y adelantos a clientes

Los préstamos y adelantos a clientes por tipo se detallan a continuacién:

Sector interno:
Consumo:
Personal
Autos
Hipotecarios
Tarjetas de crédito
Corporativos:
Servicios
Construccion
Industrial
Comercial
Servicios financieros
Minas y canteras

Sector externo:

Consumo:
Personal
Hipotecarios
Tarjetas de crédito

Corporativos:
Construccion
Industrial
Servicios
Comercial
Servicios financieros
Agricultura
Ganaderia

Otros préstamos
Otros préstamos

Total de préstamos
Menos:
Provisién para posibles
préstamos incobrables

Total de préstamos y adelantos a clientes, neto

2022

175,860,011
141,476,771
29,994,640
3,809,509

26,749,233
2,822,509
212,910
321,144
7,953
15,745

2021

156,031,220
131,917,696
31,450,606
2,983,645

20,413,457
6,066,254
214,632
741,159
140,678

381,270,425

349,959,347

7,408,141
1,123,247
544,178

3,598,151
27,041,034
43,243,530
49,921,747

761,796
60,421

672,715

5,944,861
1,157,732
567,488

4,062,220
37,710,432
20,278,122
44,813,958

6,730,460

90,000

1,667,201

832,499

134,374,960

123,854,973

515,645,385

(9,539,817)

473,814,320

(10,340,556)

506,105,568

463,473,764
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Las tasas de interés anual de los préstamos y adelantos a clientes oscilaban entre 1% y 24% (2021: 1.50% y
24%) y la cartera de préstamos y adelantos a clientes mantiene garantias de depdsitos pignorados por
B/.74,176,963 (2021: B/.61,958,451).

Tomando como base los saldos superiores a B/.500,000 el Banco mantiene el 32% (2021: 32%) de la cartera
por B/.163,795,971 (2021: B/.152,907,577), concentrada en 69 clientes (2021: 73 clientes).

El movimiento del afio de la provisién para posibles préstamos incobrables por niveles de deterioro se detalla
a continuacion:

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total 2022
Saldo al 1 de enero de 2022 segun NIIF 9 2,456,409 2,194,576 5,689,571 10,340,556
Transferencia a Etapa 1 (154,784) 110,103 44,681 -
Transferencia a Etapa 2 1,111,782 (1,308,639) 196,857 -
Transferencia a Etapa 3 1,170,219 666,626 (1,836,845) -
Provisién cargada a gastos (2,070,982) 886,347 6,440,522 5,255,887
Préstamos castigados (25,587) (195,659) (5,835,380) (6,056,626)
Saldo al final del ano 2,487,057 2,353,354 4,699,406 9,539,817

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total 2021
Saldo al 1 de enero de 2021 segun NIIF 9 2,556,168 1,107,530 1,611,497 5,275,195
Transferencia a Etapa 1 (312,376) 126,818 185,558 -
Transferencia a Etapa 2 333,393 (584,385) 250,992 -
Transferencia a Etapa 3 48,032 68,557 (116,589) -
Provision cargada a gastos (163,731) 1,532,603 5,377,696 6,746,568
Préstamos castigados (5,077) (56,547) (1,619,583) (1,681,207)
Saldo al final del afio 2,456,409 2,194,576 5,689,571 10,340,556

El detalle de préstamos por nivel se presenta a continuacion:

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 2022
Préstamos 501,480,274 9,219,939 4,945,172 515,645,385

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 2021
Préstamos 454,744,792 9,864,784 9,204,744 473,814,320
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Incorporacion de informacion con vision prospectiva

El Banco ha identificado y documentado los principales eventos que se originan del riesgo de crédito y de las
pérdidas crediticias para cada uno de los instrumentos financieros. El Banco se ha basado un analisis de datos
histdricos, el cual permite establecer relaciones entre las variables macro-econdmicas, el riesgo de crédito y
las pérdidas crediticias. La principal variable para la cartera empresarial es producto interno bruto tanto para
el mercado bancario panamefio y el ecuatoriano utilizando informacion obtenida de las proyecciones
macroeconomicas de entidades especializadas como el Fondo Monetario Internacional, Moody’s, entre otras,
para los afios 2022 y 2023.

En este afio terminado el 31 de diciembre de 2022 se actualizé el modelo forward looking tanto para la cartera
de consumo como para la cartera empresarial. Para esta ultima cartera nombrada, se trabajo tanto para la
cartera local como para la cartera extranjera, que esta basicamente localizada en Ecuador. Se consideré en
las proyecciones una tasa promedio de crecimiento interanual del PIB para Panama en el 2022 del 7.8%, y
una tasa promedio de crecimiento interanual del PIB para Ecuador en el 2022 de 2.8%. que corresponde a las
expectativas de crecimiento, y crecimiento real de la economia de Panama y Ecuador.

Los efectos conocidos por la Administraciéon y que pueden estimarse razonablemente se han reconocido en
los estados financieros al 31 de diciembre de 2022. Los principales supuestos antes descritos, pueden cambiar
a medida que las condiciones econémicas y del mercado cambien.

10. Mobiliario, equipo y mejoras

El mobiliario, equipo y mejoras, se detallan a continuacion:

Mejoras a la

Equipo Mobiliarioy  Equipo de propiedad
2022 rodante equipo computo arrendada Saldo
Costo:
Saldos al inicio del afio 55,598 1,541,430 37,314 3,179,468 4,813,810
Ventas o descartes - - - (351,346) (351,346)
Adiciones 17,196 12,411 72,765 15,834 118,206
Saldo al final del afio 72,794 1,553,841 110,079 2,843,956 4,580,670
Depreciacién y amortizacion acumulada:
Saldo al inicio del afio (5,754) (167,990) (27,698) (276,238) (477,680)
Ventas o descartes - - - 351,346 351,346
Gasto del afio (12,552) (201,071) (11,778) (614,129) (839,530)
Saldo al final del afio (18,306) (369,061) (39,476) (539,021) (965,864)
Saldo neto 2022 54,488 1,184,780 70,603 2,304,935 3,614,806
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Mejoras a la

Equipo Mobiliarioy  Equipo de propiedad
2021 rodante equipo coémputo arrendada Saldo
Costo:
Saldos al inicio del afio 3,738 863,233 450,287 1,974,854 3,292,112
Ventas o descartes - (775,295) (419,910) (1,612,132)  (2,807,337)
Adiciones 51,860 1,453,492 6,937 2,816,746 4,329,035
Saldo al final del afio 55,598 1,541,430 37,314 3,179,468 4,813,810
Depreciacion y amortizacion acumulada:
Saldo al inicio del afio (685) (693,568) (437,424)  (1,221,851)  (2,353,528)
Ventas o descartes - 775,295 419,910 1,612,132 2,807,337
Gasto del afio (5,069) (249,717) (10,184) (666,519) (931,489)
Saldo al final del afio (5,754) (167,990) (27,698) (276,238) (477,680)
Saldo neto 2021 49,844 1,373,440 9,616 2,903,230 4,336,130

1.

Activo por derecho de uso

El Banco arrienda locales comerciales. El plazo promedio de arrendamiento es de 1 a 5 afios.

11.1

Activo por derecho de uso

El activo por derecho de uso se presenta a continuacion:

11.2

Costo:

Saldo al inicio del afo
Aumentos
Disminuciones

Saldo al final del afio

Depreciacion y amortizacién acumulada:
Saldo al inicio del afo

Gasto del afio

Disminuciones
Saldo al final del afio

Saldo neto

Montos reconocidos en el estado de ganancia o pérdida

Gastos de depreciacion en activos por derecho de uso
Gastos por intereses sobre pasivos por arrendamiento
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Locales comerciales

2022 2021
3,755,475 4,821,762
- 115,085
- (1,181,372)
3,755,475 3,755,475
(847,585) (1,113,675)
(400,932) (498,761)
- 764,851
(1,248,517) (847,585)
2,506,958 2,907,890
2022 2021
400,932 498,761
236,903 269,131
637,835 767,892
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12. Activos intangibles

Los activos intangibles que estan compuestos por software y licencias se detallan a continuacion:

2022 2021

Costo:
Saldo al inicio del afio 5,266,869 4,448,862
Adiciones 661,561 818,007
Saldo al final del afo 5,928,430 5,266,869
Amortizacién acumulada:
Saldo al inicio del afio (4,360,266) (3,645,633)
Gasto del afio (955,545) (714,633)
Saldo al final del afio (5,315,811) (4,360,266)
Saldo neto 612,619 906,603
13. Otros activos
Los otros activos, se resumen a continuacion:

2022 2021
Bienes adjudicados 2,261,297 12,437
Cuentas por cobrar seguros 868,190 892,381
Gastos anticipados 1,293,977 459,148
Gastos anticipados adecuacién de nuevas oficinas 95,901 -
Fideicomiso de garantia 1,470 1,470
Fondo de cesantia 489,625 443,473
Inventario de plasticos de tarjetas 143,508 99,563
Otros 952,737 358,716
Total 6,106,705 2,267,188

El rubro de otros esta compuesto principalmente por cuentas por cobrar empleados, depdsitos en garantia y
proveedores de servicios.

13.1  Bienes adjudicados

Los bienes adjudicados de prestatarios se detallan asi:

2022 2021
Saldo al inicio del afo 12,437 -
Adiciones 2,333,860 27,437
Reserva por deterioro (85,000) (15,000)
Saldo al final del afio 2,261,297 12,437
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14. Depésitos de clientes

Los depésitos recibidos de los clientes se detallan a continuacion:

2022 2021
Depésitos de clientes

A la vista - locales 12,489,186 20,172,146
A la vista - extranjeros 8,188,224 7,605,005
Ahorro - locales 37,985,295 41,025,077
Ahorro - extranjeros 22,645,919 23,495,350
A plazo fijo - locales 138,547,541 108,594,655
A plazo fijo - extranjeros 268,444,559 262,623,769

Total de depésitos de clientes 488,300,724 463,516,002

Las tasas de interés anual de los depositos de clientes tienen un promedio de 3.46% (2021: 3.70%).
15. Financiamientos recibidos

Los financiamientos recibidos se resumen a continuacion:

2022 2021
Linea de Monto Monto
crédito adeudado adeudado
Linea de crédito:

Banco de Sabadell, S. A. 20,000,000 20,000,000 5,000,000
Morgan Stanley - - 3,000,000
Bicsa, S.A. 1,500,000 1,500,000 2,000,000
Occidental Bank (Barbados), Ltd. 3,000,000 - -
Total 24,500,000 21,500,000 10,000,000

2022 2021
Saldo al inicio del afio 10,000,000 9,000,000
Financiamientos recibidos 15,000,000 17,500,000
Pagos a financiamientos (3,500,000) (16,500,000)
Saldo al final del afo 21,500,000 10,000,000

Banco de Sabadell, S. A.

Linea de crédito por B/.20,000,000 para capital de trabajo, de los cuales se han utilizado B/.20,000,000 con
vencimiento el 18 de septiembre de 2023 a una tasa variable de Sofr a 1 mes mas el 1.10% del margen de
tasa de interés con pago de intereses mensuales. Este financiamiento esta garantizado con inversiones al
valor razonable con cambios en otras utilidades integrales. Véase Nota 8.
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Bicsa, S.A.

Linea de crédito por B/.1,500,000 para capital de trabajo, de los cuales se han utilizado B/.1,500,000 con
vencimiento el 14 de febrero de 2023 a una tasa fija de 5.00% con pago de intereses al vencimiento.

Occidental Bank (Barbados), Ltd.

Linea de crédito por B/.3,000,000 para capital de trabajo, de los cuales se han utilizado B/.0.00 con vencimiento
el 23 de febrero de 2023 a una tasa base Sofr + spread con pago de intereses al vencimiento.

A continuacién, se presenta informacioén de las obligaciones:

2022 2021
Tasa de interés promedio ponderada al final del afio 5.46% 1.38%
Tasa de interés al promedio durante el afio 2.91% 3.32%
Monto maximo existente al final de cualquier mes del afio 23,000,000 10,000,000
Monto promedio durante el afio 16,958,333 4,041,667
Monto al final del afio 21,500,000 10,000,000

El Banco adopt6 la Reforma de la Tasa de Interés de Referencia - IBOR 'fase 2' (Modificaciones a la NIIF 9,
NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y 16). La Noma indica que aplicando el recurso practico introducido por las
modificaciones, cuando se reemplacen los indices de referencia que afectan a los préstamos del Banco, los
ajustes a los flujos de efectivo contractuales se reflejaran como un ajuste a la tasa de interés efectiva. Por lo
tanto, el reemplazo de la tasa de interés de referencia de los préstamos no resultara en una ganancia o pérdida
inmediata registrada en resultados, que podria haber sido requerida si el recurso practico no estuviera

disponible o adoptado.
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16. Bonos por pagar

Los bonos por pagar se presentan a continuacion:

Tasa de interés

Fecha de
vencimiento

Serie Fecha de emisién
BANI0425000123W 21-01-2021
BANI0325001223G 14-12-2021
BANI0275000123I 18-01-2022
BANI0275000223J 01-02-2022
BANI0275000223K 09-02-2022
BANI0275000323L 03-03-2022
BANI0275000323M 29-03-2022
BANI0275000423N 18-04-2022
BANI03250006230 23-06-2022
BANI0O400000723P 18-07-2022
BANI0400000823Q 30-08-2022
BANI0500000523R 18-11-2022
BANI0650001223S 28-12-2022

Total de bonos emitidos
Costos de emision por amortizar

4.2500
3.2500
2.7500
2.7500
2.7500
2.7500
2.7500
2.7500
3.2500
4.0000
4.0000
5.0000
6.5000

Tasa de interés

21-01-2023
14-12-2023
18-01-2023
01-02-2023
09-02-2023
03-03-2023
29-03-2023
18-04-2023
23-06-2023
18-07-2023
30-08-2023
18-05-2023
28-12-2023

Fecha de
vencimiento

Serie Fecha de emision
BANI0525000322F 29-03-2019
BANI0525000422H 17-04-2019
BANI0525000722K 30-07-2019
BANI0450001022T 15-10-2020
BANI0400000122V 18-01-2021
BANI0425000123W 21-01-2021
BANI0400000222X 02-01-2021
BANI0400000222Y 09-02-2021
BANI0375000322Z 03-03-2021
BANIO300000822A 02-08-2021
BANI0300000822B 06-08-2021
BANI0300000822C 12-08-2021
BANI0300000822D 30-08-2021
BANI0300001122E 15-11-2021
BANIO300001222F 14-12-2021
BANI0325001223G 14-12-2021
BANI0300001222H 28-12-2021

Total de bonos emitidos
Costos de emision por amortizar
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5.2500
5.2500
5.2500
4.5000
4.0000
4.2500
4.0000
4.0000
3.7500
3.0000
3.0000
3.0000
3.0000
3.0000
3.0000
3.2500
3.0000

29-03-2022
17-04-2022
30-07-2022
15-10-2022
18-01-2022
21-01-2023
02-01-2022
09-02-2022
03-03-2022
02-08-2022
06-08-2022
12-08-2022
30-08-2022
13-11-2022
14-12-2022
14-12-2023
28-12-2022

2022

1,000,000
1,500,000
3,800,000
1,000,000
1,000,000
4,000,000
1,400,000

500,000
3,000,000
4,980,000
2,000,000
1,000,000
4,360,000

29,540,000
(49,229)

29,490,771

2021

2,000,000
1,000,000
3,000,000
5,000,000
1,613,000
1,000,000
1,000,000
1,000,000
1,000,000
3,200,000
2,000,000

500,000
2,000,000
3,000,000
2,300,000
1,500,000
3,500,000

34,613,000
(75,190)

34,537,810
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A continuacion, el movimiento de bonos por pagar:

2022 2021
Bonos por pagar
Saldo al inicio del afio 34,613,000 32,132,000
Adiciones 27,040,000 23,613,000
Menos: cancelaciones (32,113,000) (21,132,000)
29,540,000 34,613,000
Costos de emision por amortizar
Saldo al inicio del afio (75,190) (82,485)
Amortizacion 25,961 7,295
(49,229) (75,190)
Saldo al final del afio 29,490,771 34,537,810
El vencimiento de los bonos se resume a continuacion:
2022 2021
Menores a un ano 29,540,000 32,113,000
De 1 a 2 afios - 2,500,000
29,540,000 34,613,000

Mediante Resolucion SMV No.322/18 del 17 de julio de 2018, la Superintendencia del Mercado de Valores
autoriza el registro de Bonos Corporativos Rotativos, por un valor nominal de hasta cincuenta millones de
dolares (B/.50,000,000).

En la oferta Publica de Bonos Corporativos Rotativos (en adelante los “Bonos”, los “Bonos Corporativos” o los
“Bonos Corporativos Rotativos”) se indica que se emitirian bajo un programa rotativo en el cual el saldo insoluto
de los Bonos emitidos y en circulacién, en un solo momento, no podran exceder de Cincuenta millones de
Dolares (US$50,000,000), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América. Los Bonos seran emitidos
en titulos nominativos, registrados y sin cupones, en denominaciones de mil dolares (US$1,000) o sus
multiplos. Los Bonos seran ofrecidos inicialmente a un precio a la par, es decir al cien por ciento (100%) de su
valor nominal, pero podran ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de prima o sobreprecio, segun
lo determine el Emisor, de acuerdo a sus necesidades y las condiciones del mercado. A opcién del Emisor, los
Bonos podran ser emitidos en multiples series, con plazos de pago de capital de hasta diez (10) afios contados
a partir de la fecha de emision respectiva de cada serie.

Los Bonos de cada serie devengaran intereses a partir de su fecha de emisién y hasta su fecha de vencimiento
o redencién anticipada. La tasa de interés sera fijada por el emisor antes de la fecha de oferta respectiva y la
misma podra ser fija o variable. En caso de ser una tasa fija, los Bonos devengaran una tasa fija de interés
anual que sera determinada por el emisor segun sus necesidades y la demanda del mercado y que sera
comunicada mediante un suplemento al Prospecto Informativo con no menos de tres (3) Dias Habiles antes
de la fecha de oferta respectiva. La tasa variable también sera determinada por el Emisor segun sus
necesidades y la demanda del mercado y comunicada mediante un suplemento al prospecto informativo con
no menos de tres (3) dias habiles antes de la fecha de oferta respectiva.

Los Bonos son emitidos en denominaciones de mil délares (B/.1,000) o sus multiplos y en tantas series como
lo estime conveniente el Emisor seguin sus necesidades y condiciones del mercado.
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17. Pasivos por arrendamientos

Los pasivos por arrendamientos son descontados a una tasa de descuentos que se encuentran dentro de un
rango de 6.02% - 7.95%. Un resumen de la actividad se presenta a continuacion:

2022 2021
Saldo al inicio del afio 3,146,444 3,868,952
Nuevos arrendamientos - 115,085
Aumentos por interés 246,236 269,131
Bajas - (446,987)
Pagos (563,596) (659,737)
Saldo al final del afo 2,829,084 3,146,444

Los vencimientos de las obligaciones de arrendamiento son detallados a continuacion:

2022 2021
Montos adeudados por liquidacién dentro de los 12 meses - 55,258
Montos adeudados por liquidacién después de los 12 meses 2,829,084 3,091,186
2,829,084 3,146,444
18. Otros pasivos
Los otros pasivos se detallan a continuacion:
2022 2021
Partidas en transito 5,556,684 5,919,657
Cheques de gerencia 4,454,791 6,821,280
Cuentas por pagar 3,417,058 3,207,316
Intereses por pagar 3,293,932 4,379,934
Prestaciones laborales 1,077,331 896,028
Provisién de impuesto sobre la renta 748,821 1,087,048
Partidas pendientes por aplicar 200,584 266,636
18,749,201 22,577,899

Las partidas en transito corresponden adelantos de los clientes a la cuota de préstamos, correspondientes a
sus compromisos contractuales con el Banco. Las cuentas por pagar se componen de pagos pendientes a
proveedores como gastos de abogados, seguros y proveedores varios.

Dentro del rubro de otros pasivos, el Banco comenzé a constituir provisiones a partir de julio del 2019, en

atencién a lo dispuesto en el Acuerdo No0.007-2018, que dicta disposiciones sobre la gestién, monitoreo, control
y provisiones por Riesgo Pais.
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19. Patrimonio
Capital pagado

El capital social autorizado del Banco es de B/.80,000,000 (2021: B/.80,000,000) compuesto por acciones con
valor nominal de B/.1 cada una.

Cantidad de
acciones
emitidas y en
circulacion Monto
Al 31 de diciembre de 2021 60,400,000 60,400,000
Mas:
Aporte de los accionistas - -
Al 31 de diciembre de 2022 60,400,000 60,400,000
Cantidad de
acciones
emitidas y en
circulacion Monto
Al 31 de diciembre de 2020 55,400,000 55,400,000
Mas:
Aporte de los accionistas 5,000,000 5,000,000
Al 31 de diciembre de 2021 60,400,000 60,400,000

20. Gastos del personal y otros gastos generales y administrativos

El detalle de los gastos de personal y otros gastos generales y administrativos se presenta a continuacion:

2022 2021

Gastos del personal
Salarios y otras remuneraciones 4,611,055 3,839,802
Vacaciones y décimo tercer mes 800,261 650,554
Prima de antigliedad e indemnizacion 217,909 125,203
Seguridad social, seguro educativo y

riesgos profesionales 691,994 576,029
Oftros 169,902 164,037
Total 6,491,121 5,355,625
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2022 2021

Otros gastos generales y administrativos

Otros gastos 1,512,633 937,607
Propagandas y promociones 1,106,852 759,210
Impuestos varios 813,381 835,614
Comunicaciones y correo 691,882 667,664
Reparacién y mantenimiento 557,771 455,980
Cuotas por membresia 455,665 352,478
Provisiones para intereses 426,716 556,691
Provisiones para deterioro de cartera en valores 320,643 42,742
Seguros 291,523 302,502
Atencion a empleados 277,375 190,197
Materiales, papeleria y Utiles de oficina 150,896 71,891
Provisién para bienes reposeidos 85,000 36,368
Energia eléctrica, agua, telefonia y limpieza 79,536 76,125
Gastos de viajes 79,128 44 477
Inspeccion y supervisiéon bancaria 75,000 75,000
Total 6,924,001 5,404,546

21. Impuesto sobre la renta

De acuerdo con las disposiciones fiscales vigentes en la Republica de Panama, las ganancias obtenidas por
el Banco derivadas de operaciones en el exterior y aquellas obtenidas por depdsitos a plazo fijo e intereses
devengados de la inversién en obligaciones emitidas por el Gobierno de la Republica de Panama, estan
exentos del pago del impuesto sobre la renta.

En marzo de 2010, la Ley No.8 introdujo un método alternativo para calcular el impuesto sobre la renta, el cual
consiste en determinar una renta gravable presunta. Esta presunciéon asume que la renta neta gravable sera
el 4.67% de los ingresos gravables. Por consiguiente, los contribuyentes con pérdidas o que la tasa efectiva
de impuesto sobre la renta sea superior a la tarifa vigente tienen la posibilidad de solicitar a la Direccién General
de Ingresos la no aplicacion de este impuesto y en su defecto, que se acepte el pago del impuesto sobre la
renta en base al método tradicional.

La conciliacion de la utilidad financiera con la fiscal utilizada en el periodo 2022 se presenta a continuacion:

2022
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 6,570,823
Ingresos extranjeros, exentos o no gravados, neto (13,080,137)
Costos y gastos no deducibles 9,454,561
Renta gravable 2,945,247
Impuesto sobre la renta corriente 25% 736,312
Ajuste al impuesto sobre la renta 20,702
Impuesto sobre la renta neto 757,014
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Las operaciones del impuesto sobre la renta del Banco, de acuerdo a la legislacion fiscal vigente estan sujetas
a revision por las autoridades fiscales por los ultimos tres afios, incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre
de 2022.

La Ley No.52 del 28 de agosto de 2012, establecio el régimen de precios de transferencias orientado a regular
con fines tributarios las transacciones que se realizan entre partes relacionadas, y aplicables a operaciones
que el contribuyente realice con partes relacionadas que sean residentes fiscales de otras jurisdicciones. Los
aspectos mas relevantes de esta regulacion incluyen:

a) Los contribuyentes deberan presentar, anualmente, una declaracion informativa de las operaciones
realizadas con partes relacionadas, dentro de los seis (6) meses siguientes del cierre del periodo fiscal
correspondiente. Esta obligacion es exigible para transacciones realizadas a partir del periodo fiscal
2012.

O
-

La falta de presentacion del informe anterior serd sancionada con multa equivalente al 1% del monto
total de las operaciones con partes relacionadas.

Las personas obligadas a presentar el informe a que se refiere el punto anterior, deberan mantener un
estudio de precios de transferencia, el cual debera contener la informacién y el analisis que permita
valorar y documentar sus operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con las disposiciones
establecidas en la Ley. El contribuyente sélo debera presentar este estudio a requerimiento de la
Direccion General de Ingresos dentro del plazo de 45 dias posteriores a su solicitud.

o
-~

El Banco no mantiene operaciones con partes relacionadas que sean residentes fiscales de otras
jurisdicciones.

Impuesto diferido activo

El impuesto diferido activo corresponde a partidas temporales producto de las reservas realizadas para cubrir
posibles pérdidas asi:

2022 2021
Reserva para pérdidas en préstamos 9,539,817 10,340,556
Impuesto diferido activo 2,163,861 2,470,769
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El activo por impuesto sobre la renta diferido fue calculado utilizando la tasa de impuesto sobre la renta vigente
aplicada a las diferencias temporarias.

2022 2021
Saldo al inicio del afio 2,470,769 1,253,178
(Disminucién) aumento (306,908) 1,217,591
Saldo al final del afio 2,163,861 2,470,769

22. Compromisos y contingencias

El Banco mantenia instrumentos financieros fuera del estado de situacion financiera con riesgo crediticio que
resulta del curso normal de sus operaciones, los cuales involucran elementos de riesgo crediticio y de liquidez.

31 de diciembre de 2022

Normal Mencién especial Sub-normal Dudoso Irrescuperable Total
Avales y Fianzas 4,838,588 - - - - 4,838,588
Lineas de crédito sin utilizar 16,574,598 - - - - 16,574,598
Otras contingencias 7,531,087 216 - - 5,124 7,536,427
Total 28,944,273 216 - - 5,124 28,949,613

31 de diciembre de 2021

Normal Mencién especial Sub-normal Dudoso Irrescuperable Total
Avales y Fianzas 9,540,039 - - - - 9,540,039
Lineas de crédito sin utilizar 15,891,347 - - - - 15,891,347
Otras contingencias 9,599,729 14 - 12 - 9,599,755
Total 35,031,115 14 - 12 - 35,031,141

Las garantias emitidas tienen vencimiento predeterminadas, las cuales en su mayoria vencen sin que exista
un desembolso, y, por lo tanto, no representan un riesgo de liquidez.

Las promesas de pago son compromisos que el Banco acepta realizar un pago una vez se cumplan ciertas
condiciones, las cuales tienen un vencimiento promedio de doce meses y se utilizan principalmente para los
desembolsos de préstamos y adelantos a clientes.

Las lineas de crédito sin utilizar, corresponden a préstamos y adelantos a clientes garantizados pendientes de
desembolsar y las otras contingencias a saldos sin utilizar de las tarjetas de crédito, los cuales no se muestran
en el estado de situacion financiera, pero estan registrados en las cuentas de orden del Banco.

23. Aspectos regulatorios - provisiones regulatorias de préstamos en patrimonio

La Superintendencia de Bancos de Panama (SBP) emiti6 el 28 de mayo de 2013, el acuerdo por medio del

cual se establecen las disposiciones sobre la gestion y administracion del riesgo de crédito inherente a la
cartera de crédito y operaciones fuera de balance.
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La tabla a continuacién muestra un analisis del monto bruto de la cartera de préstamos y adelantos a clientes
por categorias:

2022 2021
Monto bruto Monto bruto
Vigentes 508,788,898 465,813,002
Morosos 1,556,651 3,803,536
Vencidos 5,299,836 4,197,782
Total 515,645,385 473,814,320

El acuerdo mantiene los rangos de clasificacion en cinco (5) categorias: normal, mencién especial, subnormal,
dudoso e irrecuperable y establece la constitucién de dos (2) tipos de provisiones.

23.1 Provisiones especificas

Se definen como provisiones que se originan por la evidencia objetiva y concreta de deterioro. Se constituyen
sobre las facilidades crediticias en las categorias de riesgo mencién especial, subnormal, dudosa o
irrecuperable tanto para facilidades crediticias individuales como para un grupo de estas. En caso de un grupo
corresponde a circunstancias que sefialan la existencia de deterioro de la calidad crediticia, aunque todavia
no es posible la identificacion individual.

Base de calculo

El calculo se realiza con base en la siguiente tabla de ponderacion y es la diferencia entre el importe de la
facilidad crediticia clasificada las categorias arriba sefialadas, y el valor presente de la garantia para la
mitigacion de la posible pérdida. Si la diferencia es negativa, el resultado es cero.

Categoria de préstamos Ponderacion

Mencion especial 20%
Subnormal 50%
Dudoso 80%
Irrecuperable 100%

Tratamiento contable

En el evento de existir un exceso de provision especifica sobre la provisiéon conforme a NIIF, este exceso se
contabilizara en una reserva regulatoria en el patrimonio que afecta las utilidades no distribuidas. La reserva
regulatoria no sera considerada como fondos de capital para efectos del calculo de ciertos indices o relaciones
prudenciales mencionadas en el Acuerdo.
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El cuadro a continuacién resume la clasificacion de la cartera de préstamos y adelantos a clientes y, reservas
para pérdidas en préstamos del Banco con base a los acuerdos y la Resolucion General de Junta Directiva
SBP-GJD-0003-2021 del 11 de junio de 2021 la cual fue derogada por el Acuerdo 12-2022, que establecid los
lineamientos y parametros para efectos del restablecimiento definitivo de la cartera de créditos clasificada en

Estados Financieros

la categoria “Mencion Especial Modificado” al Acuerdo 4-2013:

Diciembre 2022

Mencién

Normal especial Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
Préstamos corporativos 152,427,367 883 - 738,673 1,589,249 154,756,172
Préstamos de consumo 354,648,377 1,317,981 529,618 1,030,444 2,690,078 360,216,498
Otros préstamos 672,715 - - - - 672,715
Sub-total 507,748,459 1,318,864 529,618 1,769,117 4,279,327 515,645,385
Reserva especifica - (245,572) (254,377) (774,791) (4,108,543) (5,383,283)

Diciembre 2021
Mencién

Normal especial Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
Préstamos corporativos 139,703,750 - 14,163 - 593,330 140,311,243
Préstamos de consumo 309,675,198 7,202,170 1,441,534 1,503,793 1,512,531 321,335,226
Otros préstamos 832,499 - - - - 832,499
Sub-total 450,211,447 7,202,170 1,455,697 1,503,793 2,105,861 462,478,968

Modificado
Modificado Mencion Modificado Modificado Modificado

Normal especial Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
Préstamos modificados corporativos - 2,617,329 - - - 2,617,329
Préstamos modificados de consumo 888,256 2,982,641 1,421,603 1,470,630 1,954,893 8,718,023
Sub-total 888,256 5,599,970 1,421,603 1,470,630 1,954,893 11,335,352
Total 451,099,703 12,802,140 2,877,300 2,974,423 4,060,754 473,814,320
Reserva especifica (18,931) (1,327,403) (623,353) (1,909,366) (2,084,663) (5,963,716)

El acuerdo define como facilidad de crédito morosa aquellas que presenten importes contractuales no pagados
con una antigiiedad de mas de 30 y hasta 90 dias desde la fecha establecida para el cumplimiento de los
pagos; y como vencida aquella cuya falta de pago presenten una antigiedad superior a 90 dias. Las
operaciones con un solo pago al vencimiento y sobregiros, se consideran vencidos cuando la antigiiedad de
la falta de pago supere los 30 dias.

Al 31 de diciembre de 2022, la clasificacidon de la cartera de préstamos y adelantos a clientes por perfil de
vencimiento del Banco se presenta a continuacion:

2022 2021
Vigentes Morosos Vencidos Total Vigentes Morosos Vencidos Total
Préstamos corporativos 152,427,377 883 2,327,912 154,756,172 142,321,080 - 607,492 142,928,572
Préstamos de consumo 355,688,805 1,655,768 2,971,924 360,216,497 322,659,423 3,803,537 3,590,289 330,053,249
Otros préstamos 672,716 - - 672,716 832,499 - - 832,499
Total 508,788,898 1,556,651 5,299,836 515,645,385 465,813,002 3,803,537 4,197,781 473,814,320
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El cuadro a continuacion resume la antigiiedad de los préstamos y adelantos a clientes por cobrar morosos,
pero no deteriorados:

Préstamos por cobrar

2022 2021
Morosos pero no deteriorados
30 a 60 dias 1,061,619 2,346,871
61 a 90 dias 495,032 1,456,666
Total 1,556,651 3,803,537

Por otro lado, con base en el Articulo No.30 del Acuerdo 8-2014, se suspende el reconocimiento de los
intereses en ingresos cuando se determine el deterioro en la condicién financiera del cliente con base en los
dias de atraso en el pago a principal y/o intereses y el tipo de operacién crediticia de acuerdo a lo siguiente:

a) Mas de 90 dias para préstamos y adelantos a clientes corporativos, de consumo y personales con
garantia hipotecaria; y
b) Mas de 120 dias para préstamos hipotecarios residenciales.

El total de préstamos y adelantos a clientes del Banco en estado de no acumulacion de intereses asciende a
B/.5,299,836 (2021: B/.4,197,782). EI total de intereses no reconocidos en ingresos sobre préstamos y
adelantos a clientes es de B/.356,399 (2021: B/.396,150).

23.2 Provisiones dinamicas

Se definen como provisiones prudenciales requeridas por la regulacién bancaria para hacerle frente a posibles
necesidades futuras de constitucion de provisiones especificas para las facilidades crediticias clasificadas en
la categoria normal. Su periodicidad es trimestral tomando en cuenta los datos del ultimo dia del trimestre.
Base de calculo

La provision dinamica se obtiene mediante el calculo de los siguientes tres (3) componentes:

a) Componente 1: resulta de multiplicar un coeficiente Alfa (1.50%) por el monto de los activos
ponderados por riesgo clasificados en la categoria normal.

b) Componente 2: resulta de multiplicar un coeficiente Beta (5.00%) por la variacién trimestral de los
activos ponderados por riesgo clasificados en categoria normal si es positiva. Si la variacion es
negativa, este componente es cero.

c) Componente 3: resulta de la variacion del saldo de las provisiones especificas en el trimestre.

El monto de la provision dinamica que debe mantenerse al finalizar el trimestre, es la suma de los componentes
1y 2 menos el componente 3. Es decir, si el componente 3 es negativo debe sumarse.

Restricciones

¢ No puede ser mayor que 2.5% de los activos ponderados por riesgos correspondientes a las facilidades
crediticias clasificadas en la categoria normal.

¢ No puede ser menor que el 1.25% de los activos ponderados por riesgos correspondientes a las
facilidades crediticias clasificadas en la categoria normal.

¢ No puede disminuir respecto al monto establecido en el trimestre anterior, salvo que la disminucién
esté motivada por la conversion en provisiones especificas. La Superintendencia de Bancos de
Panama establecera los criterios para la citada conversion.
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Tratamiento contable

La reserva dinamica es una partida del patrimonio que afecta las utilidades retenidas. El saldo crédito de la
provisiéon dinamica forma parte del capital regulatorio, pero no puede sustituir ni compensar los requerimientos
de adecuacioén de capital establecidos por la SBP. Esto quiere decir, que la reserva dinamica disminuye el
monto de las utilidades retenidas de cada banco hasta cumplir con el monto minimo requerido. En caso que
sea insuficiente, los bancos tendran que aportar patrimonio adicional para cumplir con el acuerdo.

Al 31 de diciembre de 2022, el monto de la provisién dinamica por componente es como sigue:

2022 2021

Componente 1
Por coeficiente Alfa (1.50%) 6,197,412 6,197,412
Componente 2
Variacion trimestral por coeficiente Beta (5.00%) 507,912 507,912
Componente 3
Variacion trimestral negativa (positiva) por reservas especificas (201,910) (201,910)
Total de provision dinamica por componentes 6,503,414 6,503,414
Restricciones:
Total de provisidon dinamica:
Minima (1.25% de los activos ponderados por riesgo - de categoria
normal) 5,141,799 5,141,799
Maxima (2.50% de los activos ponderados por riesgo - categoria
normal) 10,283,598 10,283,598

2022 2021
Activos ponderados riesgo crédito 447,863,270 433,835,998
Activos ponderados riesgo operativo 18,492,096 16,685,833
Menos:
Provision (9,902,507) (11,081,012)
Total de activos ponderados 456,452,859 439,440,819

Al 31 de diciembre de 2022, el total de la provision dinamica de B/.6,503,414 (2021: B/.6,503,414) corresponde
al 1.57% (2021: 1.57%) de los activos ponderados por riesgo de categoria normal el cual se encuentra dentro
de lo establecido en el Articulo 37 (minimo 1.25% y méaximo 2.50%).

El 16 de julio de 2020 la Superintendencia de Bancos emitié la Resolucién General de Junta Directiva SBP-
GJD-0007-2020 (la Resolucién General) que establece consideraciones especiales y temporales con relacion
a los Articulos 36, 37 y 38 sobre riesgo de crédito. La Resolucién General indica:

Articulo 1. Suspensién Temporal de la provision Dinamica. Para los efectos de lo dispuesto en los Articulos
36, 37 y 38 sobre riesgo de crédito, esta Superintendencia de Bancos suspende temporalmente la obligacion
de constituir la provisién dinamica establecida en los citados articulos, a fin de proveer un alivio financiero a
los bancos de la plaza.
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La anterior disposicién sera aplicable a partir de la informacién que corresponde al segundo trimestre del afio
2020 (abril, mayo y junio), la cual debe ser reportada los treinta (30) dias calendario siguientes al vencimiento
del respectivo trimestre.

La presente medida temporal surtira efectos hasta tanto la Superintendencia de Bancos revoque esta
Resolucion General.

A continuacién, se presenta movimiento de las provisiones dinamicas:

2022 2021

Reserva dinamica
Saldo al inicio y al final del afo 6,895,129 6,895,129

23.3 Tratamiento contable de las diferencias entre las normas prudenciales y las NIIFs

El tratamiento contable de las diferencias entre las normas prudenciales y las NIIFs segun la Resolucion
General de Junta Directiva SBP-GJD-0003-2013 establece que cuando el Banco identifique diferencias entre
la aplicacion de las NIIFs y las normas prudenciales emitidas por la SBP, aplicara la siguiente metodologia:

e Se efectuaran los célculos de como quedarian los saldos contables aplicando las NIIFs y las
normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama y se compararan
las respectivas cifras.

e Cuando el calculo realizado de acuerdo con las NIIFs resulte en una mayor reserva o provision
para el Banco que la resultante de la utilizacion de normas prudenciales, el Banco contabilizara
las cifras NIIFs.

e Cuando, el impacto de la utilizacion de normas prudenciales resulte en una mayor reserva o
provision para el Banco, se registrara igualmente en resultados el efecto de la utilizaciéon de NIIFs
y se apropiara de las utilidades retenidas la diferencia entre el calculo de la NlIFs y la prudencial,
la cual se trasladara a una reserva regulatoria en el patrimonio. En el evento que el Banco no
cuente con utilidades retenidas suficientes, la diferencia se presentara como una cuenta de déficit
acumulado. Al 31 de diciembre de 2022, el monto de esta reserva es de B/.5,383,283 (2021:
B/.5,963,716) por consiguiente, el exceso de esta reserva reconocido en el patrimonio es de
B/.0(2021: B/.0).

e La reserva regulatoria mencionada en el punto anterior no se podra reversar contra las utilidades
retenidas mientras existan las diferencias entre las NIIFs y las normas prudenciales que la
originaron.

A continuacion, se muestra un analisis del efecto de las diferencias entre la provisiéon NIIF que resulta en
reserva especifica en el patrimonio:

2022 2021
Provision NIIF 9,639,817 10,340,556
Provisién acuerdo 5,383,283 5,963,716
Exceso de provision NIIF sobre provision Acuerdo 4-2013 4,156,534 4,376,840

Debido a que la provisién NIIF es mayor que la requerida por el acuerdo no se requiere una reserva en el
patrimonio.
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A continuacién, el movimiento anual de las reservas regulatorias

2022 2021
Saldo al inicio del afio 6,895,129 6,904,061
(Disminucién) aumento en otras provisiones regulatorias - (8,932)
Saldo al final del afio 6,895,129 6,895,129

24. Eventos posteriores

El Banco ha evaluado los eventos posteriores al 31 de diciembre de 2022, para valorar la necesidad de posible
reconocimiento o revelacion en los estados financieros adjuntos. Tales eventos fueron evaluados hasta el 31
de enero de 2023, la fecha en que estos estados financieros estaban disponibles para emitirse. Con base a
esta evaluacion, se determind que no se produjeron acontecimientos posteriores que requieran el
reconocimiento o revelacion en los estados financieros.

25. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de Banisi, S. A., por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022 fueron aprobados
por la Administracion del Banco para su emision el 31 de enero de 2023.

* k *k k * %
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